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Informe de los Auditores Independientes

Al Consejo de Administracion y a los Accionistas de
Bolsa Mexicana de Valores, S. A. B. de C. V. y Subsidiarias:

Hemos auditado los estados financieros consolidados adjuntos de la Bolsa Mexicana de Valores,
S. A. B. de C.V. (la BMV) que comprenden el estado consolidado de situacion financiera al 31 de
diciembre de 2011 y los estados consolidados de utilidad integral, cambios en el capital contable y
flujos de efectivo correspondientes al afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de politicas
contables significativas y otra informacion explicativa.

Responsabilidad de la Administracion en relacion con los estados financieros consolidados

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros consolidados adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, asi como del control interno que la Administracidn considere necesario para permitir la
preparacion de los estados financieros consolidados libres de errores materiales, debido a fraude o
error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinidén sobre los estados financieros
consolidados adjuntos basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que
cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con
el fin de obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros consolidados no
contienen errores materiales.

Una auditoria involucra realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes y las revelaciones en los estados financieros consolidados. Los procedimientos
seleccionados dependen de nuestro juicio, incluida la evaluacion de los riesgos de errores
materiales en los estados financieros consolidados debido a fraude o error. Al efectuar dichas
evaluaciones de los riesgos, consideramos el control interno relevante para la preparaciéon y
presentacion razonable de los estados financieros consolidados, con el fin de disefiar los
procedimientos de auditoria que sean apropiados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la BMV. Una
auditoria también incluye la evaluacion de lo apropiado de las politicas contables aplicadas y de la
razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la administracién, asi como la
evaluacion de la presentacion de los estados financieros consolidados en su conjunto.
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para nuestra opinién de auditoria.

Opinion

En nuestra opinidn, los estados financieros consolidados presentan razonablemente, en todos los
L aspectos materiales, la situacidén financiera consolidada de la Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de
C.V. al 31 de diciembre de 2011, asi como su utilidad integral consolidada y sus flujos de efectivo
consolidados por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacioén Financiera. '

KPMG CARDENAS DOSAL, S. C.

= Alej andro De Alba Mora
i 14 de febrero de 2012
- México, D. F.




BOLSA MEXICANA DE VALORES, 5. A. B. DE C. V. Y SUBSIDIARIAS
Estados de Situacidn Financiera Consolidados
Al 31 de diciembre de 2011 ¥ 2010 y al 1 de encro de 2010

{Miles de pesos mexicanos)

31 de diciembre 31 de diciembre 1 de enero
Nota de 2011 de 2010 de 2010
Activos:
Activos circulantes:
Efectivo y equivai_entes de efective 7 5 1,378,070 1,486,791 2,446,924
Activos financieros designados a valor razonable .
con cambios en resultados 8 824,194 599,852 -
Cuentas por cobrar, neto R gy 16 386,852 390,427 231,122
Pagos anticipados 6,900 10,841 1,585
Activos clasificados como mantenidos para la veata 28 200,837 - -
Tofai del active circulante 2,796,853 2,488,011 2,685,631
Activos no circulantes:
Pago de derechos econdmicos fituras del Indeval, nete 10 1,443,361 1,443,361 1,443,361
Crédite mercantil, neto 11 1,180,538 1,308,097 1,305,944
Propiedad, mobiliario y equipo, neto 12 465,719 477,863 492,368
Activos intangibles, neto 14 223,327 109,778 45,5144
Cuentas por cobrar a largo plaze 9y 16 43,912 27,227 29,053
Inversicnes permanentss en acciones 13 11,235 £7.397 18,021
Impuesto a 1a utilidad y participacida del personal en las
utilidades diferidos 19 47,492 51,756 29,980
Beneficios a los empleados 8 - L3I0 2,714
(iros activos, neto [ §] 7,085 32,408 49,180
Total det activo no circulante 3,422,660 3,476,697 3,415,825
Total del active $ 6219513 3,964,708 6,101,456
Pasivo;
Pasivo circulante:
Vencimiento circulaate de 1a desda a largo plazo 17 $ 4,311 22,557 33,892
Proveedores y otras cuentas por pagar 284,472 272,836 224,381
Impugsto a la utilidad por pagar 22,413 28,012 42,480
Partes relacionadas 16 17,266 - -
Pasivos clasificados como mantenidos para la venta 28 105,804 - -
Total del pasivo circulante 434,356 323,403 300,762
Pasive no circulante:
Deuda a largo plazo 17 - 21,286 - 9,320
Cuenta por pagar a largo plazo 1,233 9,273 -
Beneficios a fos empleados 18 4,932 £,084 172
Total del pasivo no clrealante 6,165 31,643 9,492
Total del pasive 440,521 355,048 310,254
Capital contable: 20
Capital social 4,582,768 4,582,768 1,541,771
Prima en emisidn de acciones - - 3,508,588
Prima en recalocacién de acciones recompradas . 73,7719 73,179 -
Monto autorizado para vecompra de acciones ’ 46,722 - -
Reserva legal 75,748 44,714 23,385
Resultados acumulados 38,782 46,508 (316,518)
Resultado del afio 739,939 619,928 554,814
{Pérdidas) ganancias actuariales (2.638) {392) 2,488
Efecto acumulado por conversidn de subsidiarias extranjeras 8,227 12,107 8,704
Capital contable atribuible a Ia participacifn controladora 5,566,327 53519412 5,608,232
Participacidn no controladora 212,665 230,248 187,970
Total del capital contable 5,778,992 5,609,660 5,791,202
Total del pasive y capital contable $ 6,219,513 5,964,708 6,101,456
Los estados de situacién financiera consolidados se deben leer junto con las notas a los estados fi ieros consalidados que se pr
de la pigina [ a la 73, y gue forman parte de los mismos.
Los pr estados fi jeros consolidados fueron aprobados por la administracién el 14 de febrero de 2012 y firmados en su

representacién por el Director General y el Director de Administracidn,




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S, A. B. DE C. V. Y SUBSIDIARIAS
Estados Consolidados de Utilidad Integral
Ajfios terminados &1 31 de diciembre de 2011 y 2010

{Miles de pesos mexicanos)

Nota 2011 2010
Operaciones continuas:
Ingresos bursatiles 23 b 1,721,235 1,540,629
Ingresos inmobiliarios ’ 18,578 17,935
Otros ingresos, nete 13 51,225 13,534
Total de ingresos ) 1 .7_9 1,038 1,572,098
(astos bursitiles 16y 23 (983,605) (927,799)
Gastos inmobiliarios (incluyen $6,779 y $9,162 de depreciacion
en 2011 y 2010, respectivamente) (16,075) (24,821)
Otros gastos, neto - {4,405)
Taotal de gastos {599,680) (957,625)
Utilidad de actividades de operacién 791,358 615,073
Ingresos financieros 29 112,327 111,513
Costos financieros 24 {2,858) (14,908)
Ingresos financicros, neto 109,469 96,603
Participacion en fos resultados de compatifas asociadas 13 2417 6,757
Ingresos por dividendos B3yls 2,640 1,950
Flujos devengados del Indevak 10y 14 136,216 117,764
Utilidad antes de impuesto a la utilidad . 1,042,100 838,149
Gasto por impuesto a la utilidad corriente y diferido, nete 19 _(239,84‘7) (160,034)
Utitidad del sjercicio procedente de
operaciones continuas 802,253 678,115
Operacién discontinuadaz
Utilidad de operacién discontinuada (neta de impuestoes) 28 4,537 2,393
Utilidad del ¢jercicio 806,750 680,508
Cuentas de utilidad integral: .
Pérdidas actuariales (4,085) {3,258)
Efecto de conversidn de subsidiarias extranjeras {7.939) 4,433
Total de utilidad integral del ejercicie £ 794,766 681,683
Utilidad del ejercicio atribuible a:
Resultado del afio $ 806,790 680,508
Participacion no controladora (66,851 (60,580)
Total de utilidad del ejercicio de la participacién controladora $ 739,939 © 619,928
Utilidad por accidn de la participacion controladora:
Lhilided basica y diluida por accidn (en pesos) 21 3 1.25 1.0%
Utilidad por accidn de operaciones continuas de la
participacidn controladora; .
Utilidad basica y diluida par accidn (en pesos) 21 $ 1.24 1.04
Promedic ponderadb de acciones . - 502,989,004 592,989,004
Utilidad integral del ejercicio atribuible a la:
Participacidn coniroladora 5 733,813 620,451
Participacidn no cantroladora 60,953 61,232
H 794,766 681,683

Los estados consolidados de utilidad integral se deben leer junto con [as notas a los estados fimancieros consclidados gue se
presentan de la pégina 1 a la 73, y que forman parte de los mismos.

Los presentes estados financieros consolidados fueron aprobados por Ia administracion el 14 de febeero de 2012 y firmados
en su representacion por ef Director General y el Director de Administracion,
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BOLSA MEXICANA DE VALORES, S, A, 8. DE C. Y. Y SUBSIDIARIAS
Estados Consofidados de Flujos de Efectivo
Afios terminados ¢l 31 de diciembre de 2031 y 2016

(Miles de pesos menicanos)

Nota 201t 208
Flujos de efectivo de actividades de speracién:
Utilidad del ejercicia de la participacion controfadors 5 739,939 619,928
Ajustes por:
Depreciacion y amartizacitn 27377 45,934
Utitidad en venta de mobiliario y equipo {864) (1,742)
Participacidn de utilidades de asociadas reconncidas
per ¢l método de participacion 247 (6,757)
Flujos devengados del Indeval 34 (136,236) {117,764)
Participacidn del personal en las utitidades diferida (2.258) (1,303)
Gaslo por impeesto a Ja wiilidad 19 238,847 160,034
*Flujos de efective gencrados por actividades de aperacion
antes de cambios £n el capital de trabajo y previsiones 865,408 698,130
Cambios en ¢l capital de trabajo y provisioncs:
Cambig en cucztas por cobrar y pagos anticipados 145,364 3.058
Cambio en cuentas por pager y proveedores 20,862 (1,599
Cambio en beneficios a copleados (534) 594
Cambio en otros activas 58,196 16,052
Activos clasificades como mantenidos para la venta {183,319 -
Pasivos clasificados como mantenidos para la venta 88,934 .
133,503 18,110
Flujos de efectiva utilizados en ¢ pago de impuestos a ka ntilidad {255,710} (266,631)
Flufes netos de efectlva generados por ectividades de operacitn 743,201 449,789
Flujos de efectlve de actividades de Inversidn:
Adquisiciones de mobiliario ¥ oguipo, reto 12 {11,095) (24,262)
Dividendos cobradas de inversionss en acciones 1,940 - 8331
Adquisiciones en |2 imversidn por el desarrolle de proyectos 14 {117,678} (71,301)
Cobro de flujos econdmicos dei ndeval . 10 102,960 76,050
n activos icras designados a valor il 7 {224,342} (599,852)
Recursos provenientes de fa venta de mobiliarie y equipo 111 1,742
Adquisicifin de activos fijos e intangibles clasificados come mantenicos para la venta (9,760) -
Flujos netos de efectivo utilizadas en nctividades de lnversién (257,111) (608,792)
Flujos de efectivo de actividades de financiamiento: .
Pago de dividendos 20 {539,620) (4035,215)
Reembalso de capital 20 - (569,269)
Pago de dividendos a 3a pacticipacidn no lads (78,536) (18,954)
Cambic ent 1a participacién no centroladera 60,953 61,286
Recompra dt acciones 20 {7.278) .
E de acciones d: 20 - 130,213
Préstamos bancarics y obligacién contractual {5,612) 409
Pasivos clasificados como mantenidos para la venta (16,%60) -
Flujos wetos de efectlve utiizados en actividades de flnanciamlento (587,053) (801,130)
Disminucién neta de efectivn y equivalentes de efectivo ) (_500.963) (960,133)
Efectivo ¥ equivalentes de cfectivo:
Al inicio del afio . : 1 1,486,791 2,446,924
Clasificado como manienido para fa venta 28 (7,758) -
Efective ¥ equivalente de efectivo af Anal def afio 7 $ 1,378,070 1,486,791
Los sstados consolidados de flujos de efectivo se deben Teer jumlo con las nolas a los  cstados i lidadoa que se p de la
pagina § ala 73, ¥ que forman parte de los mismes.
Los presentes  estados  financieros lidados fueron aprobados por la adminisiracién e 14 ‘de febrero de 2012 y firmados en sy representacidn

por cl Director Generai y ¢l Director de Administracidn,
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BOLSA MEXICANA DE VALORES, S. A.B.DEC.V,
Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de diciembre de 2011

{Miles de pesos mexicanos)

Informacion general de la entidad que reporta y operaciones sobresalientes-

Actividad-

La Bolsa Mexicana de Valores, S. A. B. de C.V. y Subsidiarias (la BMV) se constituy6 en
México como la tnica entidad que cuenta con la concesion de la Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico (SHCP) para actuar como Bolsa de Valores y organismo autorregulatorio de
conformidad con la Ley del Mercado de Valores (LMV) cuyas acciones se operan a través de
la Bolsa de Valores en México. La BMV opera desde sus instalaciones ubicadas en avenida
Paseo de la Reforma 255 en la colonia Cuauhtémoc de la Ciudad de México, Distrito Federal.

Las actividades de la BMV conforme a la LMV y disposiciones de caricter general que emite
la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (la Comisién) comprenden, entre otras,
establecer instalaciones y mecanismos automatizados que faciliten las relaciones vy
operaciones entre la oferta y la demanda de valores. Asimismo, sus actividades incluyen
entre otras, el proveer informacion sobre los valores listados en ella y establecer las medidas
necesarias para que las operaciones bursatiles cumplan con las disposiciones aplicables, asi
como promover el desarrollo ordenado del mercado de valores en México,

Operaciones sobresalientes —

- Operaciones con el Chicago Mercantile Exchange (CME)

En marzo de 2010, 1a BMV efectud una alianza estratégica con el CME, para realizar a través
de MexDer, Mercade Mexicano de Derivados, S. A. de C. V. (MexDer) la interconexién de
ambos mercados de derivados, ofreciendo la oportunidad a los operadores para acceder a los
productos ofertados por ambas bolsas, generando facilidades administrativas.

Dicho acuerdo prevé para ambos mercados de derivados inversiones en infraestructura
tecnolégica, recursos humanos y telecomunicaciones para proveer la conexién mas rapida y
eficiente para el ruteo de drdenes. Asimismo, supone también compartir ingresos
provenientes de las drdenes que miembros de MexDer envien al CME y que resulten en
operaciones en dicho mercado y de igual manera se compartirdn los ingresos que perciba
MexDer por operaciones generadas a través del acuerdo de ruteo de drdenes provenientes de
miembros del CME.

(Continua)
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BOLSA MEXICANA DE VALORES,S. A.B.DEC. V.,
Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados
(Miles de pesos mexicanos)
Derivado de la alianza comercial mencionada en el penultimo pérrafo de la pagina anterior,
durante abril y agosto de 2011, se iniciaron las operaciones de 6rdenes de miembros del
MexDer de productos del CME (ruta Sur Norte) y de érdenes de miembros del CME de

productos del MexDer (ruta Norte Sur), respectivamente.

Constitucion de Intergloval-

- Con fecha 2 de agosto de 2010, se constituy¢ la sociedad Intergloval BMV, S. A. de C. V.

(Intergloval), con una aportacion inicial de la BMV y Participaciones Grupo BMV, S, A. de
C. V. (PGBMYV) de $6,319 y $6, respectivamente.

Recompra de acciones

La BMV recomprd 400,000 acciones, a un precio promedio de $18.20 pesos por accidn,
equivalentes al valor de mercado de las acciones al momento de la recompra. El monto del
costo de las acciones propias adquiridas recuperado a través de su enajenacion, serd destinado
para la reconstitucion del fondo para recompra de acciones.

Pago de dividendos

En Asamblea General Ordinaria de Accionistas, se acorddé un decreto de dividendos por
$539,620, pagados el 9 de mayo de 2011.

Motor Central de Negociacion

El nuevo sistema de negociacion de la BMV, denominado “Motor Central de Negociacion”
(MCN) desarrollado por Bursatec, S. A. de C. V. (Bursatec, entidad subsidiaria), estd en su
etapa final de desarrollo. Al 31 de diciembre de 2011, la inversion capitalizada por este
sistema asciende a $171,304 (ver nota 14).

Entidades del Grapo BMV-

Los estados financieros consolidados de la BMV al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y por los
afios terminados en esas fechas, y el estado consolidado de situacion financiera al 1 de enero
de 2010, comprenden todos los estados financieros de sus subsidiarias en las cuales ejerce
control. Las subsidiarias se listan en la siguiente pagina, indicando la participacidn directa o
indirecta en su capital social y una breve descripcion de las actividades que realizan.

(Continua)
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BOLSA MEXICANA DE VALORES, S. A.B.DEC. V.
Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados

' (Miles de pesos mexicanos)

MexDer —

97.44% al 31 de diciembre de 2011 y 2010. Es la Gnica bolsa de contratos de futuros y
opciones en México. Provee instalaciones y demdas servicios para facilitar tales
transacciones.

Bursatec —

99.00% al 31 de diciembre de 2011 y 2010. Desarrolia sisternas y presta servicios de
operacion y mantenimiento de sistemas, principalmente a partes relacionadas,

Corporativo Mexicano del Mercado de Valores, S. A. de C. V. (Corporativo) —

74.00% al 31 de diciembre de 2011 y 2010. Proporciona servicios profesionales de
administraciéon de personal a la BMV, Fideicomiso F/30430 Asigna, Compensacion y
Liquidacion, S. A. de C. V. (Asigna), S. D. Indeval, Institucién para el Depésito de Valores,
S. A. de C. V. (Indeval), MexDer, Valuacion Operativa y Referencias de Mercados, S. A. de -
C. V. (Valmer) y a otras compaiiias relacionadas.

Valmer —

51.00% al 31 de diciembre de 2011 y 2010. Provee informacion de precios para bonos
gubernamentales y corporativos, acciones y warrants, asi como asesoria en administracién de
riesgos.

SIFICAP, §. A. de C. V. (SIF ICAP) -

50.00% al 31 de diciembre de 2011 y 2010. Servicios de corretaje financiero con titulos de
deuda inscritos en el Registro Nacional de Valores (RNV).

SIF ICAP Servicios, S. A, de C. V. (SIF-Servicios) —

50.00% al 31 de diciembre de 2011 y 2010. Proporciona servicios profesionales en la
administracién de personal a SIF-ICAP.

{Continua)
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Asigna —

69.24% al 31 de diciembre de 2011 y 2010. Proporciona servicios de compensacion y
liquidacién de los contratos de futuro y opcidn celebrados en el MexDer, En forma indirecta
ia BMV a través de la participacion accionaria en PGBMYV posee un 20.76% adicional de las
constancias de derechos fiduciarios de Asigna.

PGBMV -

99.99% al 31 de diciembre de 2011 y 2010, Sociedad resultado de la escision del Indeval;
sociedad adquirente de las acciones representativas de Contraparte Central de Valores de
México,. 8. A. de C. V. (CCV) ¥ de todos los derechos fiduciarios de los que Indeval era
propietario de Asigna,

cCv -

49.02% al 31 de diciembre de 2011 y 2010, y de forma indirecta el 50.96%. Es contraparte
en la compensaciéon y liquidacion de operaciones del mercado de capitales. La CCV
contribuye a la reduccion de riesgos de incumplimiento de operaciones con valores del
mercado de capitales operadas por agentes liquidadores y no liquidadores de operaciones
celebradas en la BMV, y reguladas por la LMV. Asimismo determina y aplica el sistema de
salvaguarda de las operacwnes en que actia como deudor y acreedor remproco con el fin de
proveer seguridad a las mismas.

Intergloval-

99.99% al 31 de diciembre de 2011 y 2010. Su objeto considera la prestacién de servicios de
recepcidn, validacién, ruteo y envio, entre ofros, de mensajeria financiera nacional e
internacional a través de protocolos de comunicacién estandar, medios electronicos y dpticos
a entidades financieras nacxonales y extranjeras. Durante 2011, Intergloval inici¢ sus
operaciones. '

Otras inversiones no consolidables—

Inversién accionaria en el Indeval del 2.44% al 31 de diciembre de 2011 y 2010.
Proporciona servicios por guarda, custodia y administracién de acciones y valores de deuda,
transferencia de valores, prestacidén de servicios profesionales de “outsourcing” operativo y
arrendamiento de inmueble.

(Continda)
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BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B.DEC.V,
Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(Miles de pesos mexicanos)

Bases de preparacion-

- La BMV como entidad emisora, esta obligada de conformidad con las modificaciones a las

Reglas para Compafiias Pablicas y otros Participantes del Mercado de Valores Mexicano,
establecidas por la Comisién el 27 de enero de 2009, a preparar sus estados financieros a
partir de 2012 de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (IFRS,
por sus siglas en inglés) emitidas por el International Accounting Standards Board (IASB).
La Comision publico €l 16 de marzo de 2011 una resolucién que modifico las disposiciones
de caracter general aplicables a las bolsas de valores, instituyendo la presentacion de la
informacién financiera con base en una de las siguientes dos opciones: Normas de
Informacion Financiera mexicanas (NIF) o IFRS. Adicionalmente la Comision tiene a su
cargo la inspeccidn y vigilancia de la BMV y realiza la revision de su informacidn financiera.

Mediante autorizacion de su Consejo de Administracién, la BMV adopto anticipadamente las
IFRS a partir del 1 de enero de 2011, por lo que los estados financieros consolidados adjuntos
que se presentan se¢ prepararon de acuerdo con las IFRS considerando los lineamientos de la
IFRS 1 “Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera”.

En la nota 29 se revelan los efectos en la informacion financiera consolidadalde la BMYV,
resultantes del cambio en la aplicacion de las NIF a las IFRS. :

El 14 de febrero de 2012, el Director General y el Director de Administraciéon de la BMV
autorizaron la emision de los estados financieros consolidados dictaminados adjuntos y sus
correspondientes notas.

De conformidad con la Ley General de Sociedades Mercantiles (LGSM) y los estatutos de la
BMYV, los accionistas tienen facultades para modificar los estados financieros después de su
emision, Los estados financieros separados no consolidados que se emiten con esta misma
fecha de la Bolsa Mexicana de Valores, S. A. B. de C. V. se someteran a la aprobacion de la
proxima Asamblea de Accionistas.

a) Base de medicion

Los estados financieros consolidados bajo IFRS se prepararon sobre la base de costo histérico
con excepcidn de los siguientes rubros del estado consolidado de situacion financiera:

. Los activos financieros designados a valor razonable con cambios a resultados;
(Continua)
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Notas a los Estados Financieros Consolidados
(Miles de pesos mexicanos)
La obligacién laboral por beneficios definidos se determina considerando el valor

presente de dichas obligaciones, neto de los activos del plan, de los servicios anteriores
sin reconocer y las ganancias y pérdidas actuariales no reconocidas.

b) Moneda funcional y de informe

Los estados financieros consolidados adjuntos se presentan en miles de pesos
mexicanos (“pesos” o “$”), que es la moneda funcional y de informe de la BMV.

Empleo de estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financieros consolidados de conformidad con las IFRS
requiere que la administracién efectiie juicios, estimaciones y suposiciones que afectan
la aplicacién de politicas contables y los importes reportados de activos, pasivos,
ingresos y gastos. Los resultados reales pueden diferir de dichas estimaciones v juicios.

La administracion revisa de manera continua sus estimaciones y juicios. Los cambios
derivados de las revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo que
ocurren.

En las notas a los estados financieros consolidados que se describen a continuacion, se
incluye la informacion sobre estimaciones y juicios criticos en la aplicacién de politicas
contables que tienen efectos significativos en los montos reconocidos en los estados
financieros consolidados.

Nota 5 — determinacidn de valores razonables.

Nota 9 — deterioro de cuentas por cobrar.

Nota 10 — deterioro del pago de derechos econdmicos futuros del Indeval.

Nota 11 — deterioro del crédito mercantil.

Nota 12 — vidas ttiles de propiedad, mobiliario y equipo.

Nota 14 — vidas ttiles de activos intangibles.

Nota 18 — determinacion del pasivo por obligaciones laborales al retiro.

Nota 19 - impuestos a la utilidad y participacién de los trabajadores en las utilidades
diferidos. :

(Contimia)
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BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B.DEC. V,
Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(Miles de pesos mexicanos)

En la nota 26 se incluye informacion sobre las estimaciones de la administracion
respecto a la materializacién futura de compromisos y contingencias.

(4) Principales politicas contables-

Las politicas contables indicadas a continuacion se han aplicado de manera cbnsistente en los
estados financieros consolidados bajo IFRS por los afios terminados el 31 de diciembre de
2011 y 2010, y en el estado consolidado de situacién financiera al 1 de enero de 2010 (fecha

de transicion).

(@)

(b)

Bases de consolidacion-

Los estados financieros consolidados incluyen los activos, pasivos y resultados de la
BMYV vy los de sus subsidiarias, en las que tiene mayoria o ejerce control, entendiéndose
como tal el poder para gobernar las politicas financieras y de operacién y obtener los
beneficios provenientes de su actividad; para evaluar el control se consideran los

derechos de voto potenciales (nota 2). Los saldos y operaciones importantes entre las

subsidiarias de la BMV se han eliminado en la preparacion de los estados financieros
consolidados. La consolidacion se efectud con base en los estados financieros
auditados de las subsidiarias los que se prepararon de acuerdo con las IFRS o se
homologaron a éstas.

Adquisiciones de negocios

Cuando la BMV adquiere algin negocio, evalua los activos financieros adquiridos y los
pasivos financieros asumidos para su debida clasificacién y designacién de acuerdo con
los términos contractuales, las circunstancias economicas y las condiciones
prevalecientes a la fecha de adquisicion. Ello incluye la separacién de instrumentos
derivados implicitos en los contratos principales de la entidad adquirida.

El crédito mercantil se valua inicialmente a su costo, y representa el excedente de la
contraprestacion transferida sobre los activos adquiridos y los pasivos asumidos netos.
Cuando el crédito mercantil es negativo, se reconoce de inmediato en el resultado del
gjercicio una ganancia de compra a precio de ganga.

Cuando la combinacion de negocios se realiza en etapas, el valor razonable a la fecha
de adquisicién que el adquirente tenfa en la participacién accionaria de la entidad
adquirida se vuelve a reevaluar a su valor razonable a la fecha de cada etapa registrando
el efecto en el estado consolidado de utilidad integral.

(Continta)
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BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B.DEC. V.
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Notas a los Estados Financieros Consolidados

(Miles de pesos mexicanos)

Cualquier contraprestacion contingente que vaya a ser transferida por el adquirente se
reconocerd a valor razonable a la fecha de adquisicién. Los cambios posteriores en el
valor razonable de la contraprestacién contingente que se consideren como un activo o
un pasivo se reconoceran en resultados de acuerdo con la Norma Internacional de
Contabilidad (NIC) 39, o bien, como un cambio en otras partidas de utilidad integral.
Si la contraprestacion contingente se clasifica en el capital contable, no debe ser
revaluada hasta que finalmente se liquide dentro de capital contable.

Los costos de transaccion distintos a los relacionados con la emisién de instrumentos de
deuda o de capital, en que incurra la BMV respecto a la adquisicién de negocios se
reconocen en resultados conforme se incurren.

Adquisiciones anteriores al 1 de enero de 2010

Como parte de su transicidn a IFRS, la BMV eligié no reevaluar aquellas adquisiciones
de negocios que tuvieron lugar hasta el 31 de diciembre de 2009. Respecto a dichas
adquisiciones, la BMV reconocio el crédito mercantil como la diferencia entre su
participacién en los activos netos identificables de las subsidiarias en la fecha de la
transaccion y el costo de esa participacion.

Adquisiciones de participaciones no controladoras

Las adquisiciones de participaciones no controladoras se registran como transacciones
con accionistas. Por tanto, no se reconoce crédito mercantil como resultado de las
mismas.

Subsidiarias

Las compaififas subsidiarias son entidades controladas por la BMV. Los estados
financieros de las compaiiias subsidiarias se incluyen en los estados financieros
consolidados de la BMV desde la fecha en que comienza el control y hasta la fecha en
que termina el mismo. Las politicas contables de las compafifas subsidiarias han sido
adecuadas cuando ha sido necesario para conformarlas con las politicas adoptadas por

laBMV.

(Continda)
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BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B.DEC. V.
Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(Miles de pesos mexicanos)

Inversion en asociadas

Las compaiiias asociadas son aquellas entidades en las cuales la BMV egjerce influencia

significativa, sin tener el control sobre las politicas financieras y de operaciéon. Se
presume que existe influencia significativa cuando la BMYV posee entre el 20% y 50%
de las acciones con derecho de voto de otra entidad.

Las inversiones en asociadas se registran por el método de participacién y se reconocen
inicialmente a su costo de adquisicion. Los estados financieros consolidados incluyen
la participacion de la BMV en los ingresos, gastos y movimientos en el capital contable
de las inversiones reconocidas por el método de participacion, después de los ajustes
para conformar las politicas contables de esas compaiiias con las de la BMV, desde la
fecha en que se tiene influencia significativa.

La inversion en acciones donde no se tiene control ni influencia significativa se
reconoce a su costo.

Transacciones climinadas en la consolidacion

Los saldos y operaciones importantes entre las compafiias de la BMV, asi como los
ingresos y gastos no realizados, se han eliminado en la preparacién de los estados
financieros consolidados. Las utilidades no realizadas derivadas de transacciones entre
entidades de la BMV en las que se tienen inversiones contabilizadas bajo el método de
participacion se eliminan contra la inversién en la medida de la participacion de la
BMYV en la subsidiaria. Las pérdidas no realizadas se eliminan de igual manera que las
utilidades no realizadas, pero solamente en la medida en que no exista evidencia de
deterioro.

Moneda extranjera-

Las operaciones en moneda extranjera se convierten a las respectivas monedas
funcionales de las subsidiarias de la BMV al tipo de cambio vigente en las fechas de las
operaciones. Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera a la
fecha de reporte se vuelven a convertir a la moneda funcional al tipo de cambio a esa
fecha.

(Continua)
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= Notas a los Estados Financieros Consolidados
= (Miles de pesos mexicanos)
=
Los activos y pasivos no monetarios denominados en moneda extranjera que s¢ miden a
| valor razonable se vuelven a convertir a la moneda funcional al tipo de cambio en la
= fecha en que se determino el valor razonable. Las diferencias cambiarias derivadas de
— la reconversion se reconocen en resultados. Las partidas no monetarias que se miden
= en términos de costo histdrico en una moneda extrajera se convierten utilizando el tipo
o de cambio en la fecha de la transaccion.
=
) Los activos y pasivos de operaciones extranjeras, incluyendo ajustes al crédito
e mercantil y al valor razonable que surjan en la adquisicion, se convierten a pesos a los
- tipos de cambio vigentes a la fecha de reporte. Los ingresos y gastos de operaciones
extranjeras se convierten a pesos al tipo de cambio vigente en las fechas de las
= transacciones. Las diferencias cambiarias se reconocen directamente en la cuenta de
utilidad integral, dentro del rubro de “Efecto en conversién de moneda extranjera”.
- (d) Instrumentos financieros-
= Instrumentos financieros no derivados
o Los instrumentos financieros no derivados incluyen efectivo y equivalentes de efectivo,
__ inversiones en titulos de capital y de deuda, cuentas por cobrar a cllentes otras cuentas
ol por cobrar, préstamos, proveedores y otras cuentas por pagar.
= La BMV reconoce inicialmente las partidas por cobrar en la fecha en que se originan.
o Todos los demds activos financieros (incluyendo los activos financieros designados a
' valor razonable a través de resultados) se reconocen inicialmente en la fecha de
ol contratacion en la cual la BMV se convierte en integrante de las disposiciones
- contractuales del instrumento.

- La BMYV elimina un activo financiero cuando expiran los derechos contractuales a los
- flujos de efectivo provenientes del activo, o transfiere los derechos a recibir los flujos
de efectivo contractuales del activo financiero en una transaccion en la que se

! . . ; o

) transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la titularidad sobre el
= activo financiero. Cualquier participacion en los activos financieros transferidos que
- sea creado o conservado por parte de la BMV se reconoce como un activo o paswo por
- separado.

= (Continta)
C
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BOLSA MEXICANA DE VALbRES, S.A.B.DEC.YV.
Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(Miles de pesos mexicanos)

Los activos y pasivos financieros se presentan netos en el estado consolidado de
situacion financiera sélo si la BMYV tiene el derecho legal de compensarlos y pretende
ya sea liquidar sobre una base neta de activos y pasivos financieros o bien, realizar el
activo y liquidar el pasivo en forma simultanea.

Activos financieros designados a valor razonable a través de resultados.- un activo
financiero se presenta a su valor razonable a través de resultados si estd clasificado
como conservado con fines de negociaciéon o si se designa como tal en su
reconocimiento inicial. Los activos financicros se designan a su valor razonable a
través de resultados si la BMV administra dichas inversiones y toma decisiones de
compra y venta con base en su valor razonable y de acuerdo con su politica de
inversién o de administracién de riesgos. En su reconocimiento inicial, los costos
atribuibles a la transaccién se reconocen en resultados conforme se incurren. Los
activos financieros a valor razonable a través de resultados se valuan a su valor

razonable, con base a precios provistos por un proveedor independiente o utilizando -

precios calculados con base en técnicas formales de valuacién ampliamente aceptadas,
reconociendo en resultados los cambios en el valor razonable.

Préstamos y cuentas por cobrar.- son activos financieros con pagos fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo. Dichos activos se reconocen
inicialmente a su valor razonable mas los costos directamente atribuibles a la
transaccién. Con posterioridad al reconocimiento inicial, los préstamos y cuentas por
cobrar se vallan a su costo amortizado utilizando el método de interés efectivo, menos
pérdidas por deterioro. Las cuentas por cobrar incluyen cuentas por cobrar a clientes y
otras cuentas por cobrar. '

Efectivo y equivalentes de efectivo.- comprende los saldos de efectivo y depositos a la
vista con vencimientos originales de tres meses o menos desde la fecha de la
adquisicién, los cuales no estan sujetos a un riesgo significativo de cambio en su valor
razonable y son utilizados principalmente en la gestion de los compromisos a corto
plazo.

La BMV cuenta con los siguientes pasivos financieros no derivados: préstamos,
proveedores y cuentas por pagar. :

(Continda)




IRt

I

H

H

TR T T IR 1

1T

&

th

LU Ut

URRY -V -

(e

12

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S. A.B.DEC. V.
Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados

{Miles de pesos mexicanos)

Dichos pasivos financieros se reconocen inicialmente en la fecha de originaciéon o
disposicién contractual, segin corresponda, a valor razonable mas los costos
directamente atribuibles a la transaccién. Con posterioridad al reconocimiento inicial,
estos pasivos financieros se vallian a su costo amortizado utilizando el método de
interés efectivo.

La BMV elimina un pasivo financiero cuando se satisfacen, cancelan o expiran sus
obligaciones contractuales,

Capital social

Acciones ordinarias.- las acciones ordinarias se clasifican en el capital contable. Los
costos incrementales que sean directamente atribuibles a la emision de acciones
ordinarias se reconocen como una deduccién del capital contable, neto de efectos de
impuestos.

Recompra de acciones.- las acciones recompradas se vallian a su costo de adquisicion,
que incluye costos directamente atribuibles, neto de efecto de impuestos. Las acciones
que se recompran se clasifican como acciones de tesoreria y se presentan como una
deduccion del capital contable. Los dividendos decretados sobre dichas acciones
recompradas se disminuiran del costo de adquisicién de las mismas,

Al momento de su recolocacion posterior el monto recibido se reconoce como un
incremento en ¢l capital contable, y el excedente o déficit resultante de la transaccion se
transfiere a utilidades retenidas. .

Propiedad, mobiliario y equipo-
Reconocimiento y medicion

Las partidas de propiedad, mobiliario y equipo, se valGan a su costo menos
depreciacion y pérdidas por deterioro. La BMV opté por reconocer como valor inicial
para IFRS al 1 de enero de 2010 (fecha de transicidn), el valor en libros de la
propiedad, mobiliario y equipo a dicha fecha bajo las NIF.

El costo incluye los gastos que son directamente atribuibles a la adquisicién del activo.
Los programas de computo adquiridos que sean parte integral de la funcionalidad del
equipo correspondiente se capitalizan como parte del mismo.

(Continta)
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BOLSA MEXICANA DE VALORES,S. A.B.DEC. V.
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 Notas a los Estados Financieros Consclidados

{Miles de pesos mexicanos)

Cuando los componentes de una partida de propiedad, mobiliario y equipo tienen
diferentes vidas utiles, se registran por separado (componentes mayores).

Las ganancias y pérdidas por la venta de una partida de propiedad, mobiliario y equipo
se determinan comparando los recursos provenientes de la venta con el valor en libros
del activo, y se reconocen en el resultado del ejercicio.

Costos subsecuentes

El costo de reemplazo de una partida de propiedad, mobiliario y equipo se reconoce
como valor en libros de la misma, si es probable que existan futuros beneficios
econdmicos y su costo se puede determinar de manera confiable, El valor en libros de
la parte reemplazada se elimina. Los costos de mantenimiento de la propiedad,
mobiliario y equipo se reconocen en resultados conforme se incurren.

Depreciacién
La depreciacion se calcula sobre el costo del activo o el monto que lo sustituya.

La depreciacion de la propiedad, mobiliario y equipo se reconoce en resultados usando
el método de linea recta de acuerdo con la vida util estimada de cada componente del
activo, toda vez que esto refleja de mejor manera el consumo esperado de los
beneficios econémicos futuros. A continuacion se indican las vidas dtiles estimadas
por la administracion para cada tipo de activo:

Propiedad (excluyendo terreno) 30 afios
Equipo de computo 3 afios
Mobiliario y equipo de oficina 10 afios
Equipo de transporte 2 y 3 afios

El método de depreciacién y la determinacion de las vidas ttiles se revisan al cierre de
cada afio y se ajustan, en caso de ser necesario.

(Contintia)
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BOLSA MEXICANA DE VALORES,S.A.B.DEC.V,
Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(Miles de pesos mexicanos)

Crédito mercantil y activos intangibles-
Crédito mercantil

El crédito mercantil representa el excedente del precio de compra de los negocios
adquiridos sobre el valor razonable de los activos netos. El crédito mercantil negativo
representa una compra a precio de ganga y se reconoce en resultados. Con relacion a
las adquisiciones anteriores al 1 de enero de 2010, el crédito mercantil se incluye sobre
la base de su costo asumido, que representa el monto registrado bajo las NIF mexicanas
a dicha fecha. :

Valuacion subsecuente

El crédito mercantil se valia a costo menos pérdidas por deterioro. Respecto a la
inversiéon en compafifas contabilizadas por el método de participacidn, el valor en libros
del crédito mercantil se incluye en el valor en libros de la inversién, y no se distribuyen
pérdidas por deterioro de dicha inversién a ningin activo, incluyendo el crédito
mercantil que forme parte del valor en libros de la inversién reconocida por el método
de participacion.

Gastos de investigacion y desarrollo

Las erogaciones correspondientes a actividades de investigacién, realizadas con la
expectativa de obtener nuevos conocimientos tecnoldgicos, se reconocen en resultados
conforme se incurren. '

Las actividades de desarrollo implican un plan o disefio para la produccién o mejoras
considerables de tecnologia o procesos nuevos. Las erogaciones de desarrollo se
capitalizan solamente si los gastos de desarrollo se pueden medir de manera confiable,
el proyecto es técnicamente factible, son probables los beneficios econdmicos futuros,
y la BMYV tiene la intencién y los recursos suficientes para completar el desarrollo y
usar o enajenar el activo.

Las erogaciones capitalizadas incluyen el costo de materiales, del personal y gastos
generales que contribuyen directamente a la preparacion del activo para su uso
intencionado. Los gastos de desarrollo diferentes a los dos conceptos antes
mencionados se reconocen en resultados conforme se incurren.

(Continmia)
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BOLSA MEXICANA DE VALORES, S. A.B.DEC. V.
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Notas a los Estados Financieros Consolidados

(Miles de pesos mexicanos)

Los gastos de desarrollo capitalizados se valtan a su costo menos amortizacion y
pérdidas por deterioro.

Los gastos por desarrollo corresponden. principalmente a los siguientes proyectos:
nuevo sistema. de negociacion de la BMV, denominado “Motor Central de
Negociacion”, cuya inversion al 31 de diciembre de 2011 y 2010 asciende a $171,304 y
$80,284, respectivamente, el cual no ha iniciado su periodo de amortizacion debido a
que estd en su etapa final de desarrollo; desarrollo de conexi6n de sistemas operativos
de MexDer con el CME, cuya inversion total fue de de $12,817 y su etapa de desarrollo
termind en agosto de 2011, iniciando su operacion en esa fecha.

Otros activos intangibles

Los otros activos intangibles se registran a su costo de adquisicién. La BMV opt6 por
reconocer como valor inicial para IFRS al 1 de enero de 2010 (fecha de transicion), el

- valor en libros de los activos intangibles bajo las NIF,

Los otros activos incluyen las licencias e inversiones en sistemas que se detallan a
continuacion:

Licencia para uso del software “HP NonStop Server” para soportar la operaciéon del
mercado de valores, bajo el contrato de licencia, uso y soporte de software celebrado
con Hewlett Packard México, S. de R. L. de C .V.; amortizada en su totalidad durante
el afio 2010. - '

Licencia para la utilizacién del software S/MART para negociar contratos de opcién
bajo el contrato de transferencia de tecnologia celebrado con el Mercado Espafiol de
Futuros Financieros Services, S. A, (MEFF, entidad relacionada de MEFF AIAF).

Licencia para la utilizacién del software SIPO para negociar en el mercado de dinero y

cambios, bajo el contrato de cesidon de derechos celebrado con Promotora de Sistemas
de Informacion, S. A. de C. V.

{Continua)
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Notas a los Estados Financieros Consolidados

(Miles de pesos mexicanos)

Erogaciones subsecuentes

Las erogaciones subsecuentes se capitalizan solamente cuando incrementan los
beneficios futuros atribuibles al activo correspondiente. Las demaés erogaciones,
incluyendo las correspondientes a marcas y crédito mercantil internamente generados,
se reconocen en resultados conforme se incurren.

Amortizaciones

La amortizacion se calcula sobre el costo del activo o €l monto que lo sustituya, menos
su valor residual.

La amortizacién se reconoce en resultados usando el método de linea recta con base en
la vida util estimada de los activos intangibles, distintos al crédito mercantil, desde la
fecha en que estan disponibles para su uso, ya que esto refleja de mejor manera €l
consumo esperado de los beneficios econdmicos futuros. Las vidas utiles estimadas
comprenden periodos de 5 a 7 afios.

Los métodos de amortizacidén, vidas tutiles y valores residuales de los activos
intangibles son revisados por la administracién al cierre de cada afio y se ajustan en
caso de ser necesario. :

Deterioro-

Activos financieros no derivados.- Un activo financiero que no se registre a su valor
razonable a través de resultados, se evalda en cada fecha de reporte para determinar st
existe alguna evidencia objetiva de que se haya deteriorado. Un activo financiero se
encuentra deteriorado si hay evidencia objetiva que indique que ha ocurrido un evento
de pérdida después del reconocimiento inicial del activo, y que dicho evento tuvo un
efecto negativo en los flujos de efectivo futuros estimados de ese activo y que se pueda
estimar de manera confiable.

(Continda)
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La evidencia objetiva de que los activos financieros (incluyendo valores de capital) se
han deteriorado, incluye entre otros, la falta de pago o morosidad de un deudor,
reestructuracion de un monto adeudado en términos desfavorables y la desaparicion de
un mercado activo de un titulo o valor, Adicionalmente, en el caso de una inversién en
titulos de capital, una reduccion significativa o prolongada en su valor razonable por
abajo de su costo es evidencia objetiva de deterioro.

La BMYV considera evidencia de deterioro para cuentas por cobrar tanto a nivel de
activo especifico como colectivo. Todas las cuentas por cobrar que individualmente
son significativas, se evallan para un posible deterioro especifico. Todas las cuentas
por cobrar por las que se evallle que no estin especificamente deterioradas se evalllan
posteriormente en forma colectiva (agrupacion de activos con caracteristicas de riesgos
similares) para identificar cualquier deterioro que haya ocurrido.

Al evaluar el deterioro colectivo, la BMV utiliza las tendencias histéricas de la
probabilidad de incumplimiento, tiempos de las recuperaciones y el monto de pérdidas
incurridas, ajustadas por el andlisis hecho por la administracién en cuanto a si las
condiciones econdmicas y crediticias actuales son de tal indole, que es probable que las
pérdidas reales sean mayores o menores de lo que sugieren las tendencias historicas.

Actives no financieros.- El valor en libros de los activos no financieros de la BMV,
distintos a activos por impuestos diferidos se revisan en cada fecha de reporte para
determinar si existe algin indicio de posible deterioro. Si se identifican indicios de
deterioro, entonces se estima el valor de recuperacién del activo. En el caso del pago
de los derechos econémicos futuros del Indeval, crédito mercantil, activos intangibles
que tengan vidas indefinidas o que todavia no estén disponibles para su uso, el valor de
recuperacion se estima cada afio en las mismas fechas.

El valor de recuperacién de un activo o unidad generadora de efectivo es el que resulte
mayor entre su valor en uso y su valor razonable menos costos de venta, Al evaluar el
valor en uso, los futuros flujos de efectivo estimados se descuentan a su valor presente
utilizando una tasa de descuento antes de impuestos que refleje las evaluaciones de

- mercado actual del valor del dinero atribuible al factor tiempo y los riesgos especificos

al activo. Para efectos de las pruebas de deterioro, los activos que no se pueden probar
individualmente se integran en grupos mas pequefios de activos que generan entradas
de efectivo por uso continuo y que son en su mayoria independientes de las entradas de
efectivo de otros activos o grupos de activos (la “unidad generadora de efectivo™).
{Continua)
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Para efectos de las pruebas de deterioro del crédito mercantil, se distribuye al grupo de
las unidades generadoras de efectivo que se espera se beneficien por las sinergias de la
combinacién. Esta distribucion estd sujeta a una prucba de tope de segmento operativo
y refleja el nivel mds bajo al cual el crédito mercantil se monitorea para efectos de
informes internos.

Los activos corporativos de la BMV no generan entradas de efectivo por separado. Si
hay alguna indicacidén de que un activo corporativo pudiera estar deteriorado, entonces
se determina el valor de recuperacién de la unidad generadora de efectivo a la cual
pertenece dicho activo.

Se reconoce una pérdida por deterioro si el valor en libros de un activo o su unidad
generadora de efectivo es superior a su valor de recuperacion. Las pérdidas por
deterioro se reconocen en resultados. Las pérdidas por deterioro registradas con
relacién a las unidades generadoras de efectivo, se distribuyen primero para reducir el
valor en libros de cualquier crédito mercantil que se haya distribuido a las unidades y
luego para reducir el valor en libros de los otros activos en la unidad (grupo de
unidades) sobre la base de prorrateo.

No se revierte ninguna pérdida por deterioro con respecto a crédito mercantil. Con
relacién a otros activos, las pérdidas por deterioro reconocidas en periodos anteriores se
evallian a la fecha de reporte para identificar indicios de¢ que la pérdida se haya
reducido o que ya no exista. Una pérdida por deterioro se revierte si ha habido algin
cambio en las estimaciones utilizadas para determinar el valor de recuperacién. Una
pérdida por deterioro sélo se revierte en la medida en que el valor en libros del activo
no supere el valor en libros que se hubiera determinado neto de depreciacidn o
amortizacion, si ninguna pérdida por deterioro se huybiera reconocido anteriormente.

El crédito mercantil que forma parte del valor en libros de una inversidn que se
reconoce por el método de participacion, no se reconoce por separado y, por lo tanto,
no se pruecba por separado para deterioro. En lugar de ello, el monto total de la
inversién reconocida por el método de participacion se pruecba en cuanto a posible
deterioro como un solo activo cuando existe evidencia objetiva de que dicha inversion
reconocida por €l método de participacion pudiera estar deteriorada.

{Continta)
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(h) Pago de derechos economicos futuros del Indeval-

)

17

Representa el pago inicial (equivalente al 75% del valor de mercado del Indeval)
derivado del contrato de opcion mediante el cual los accionistas del Indeval cedieron a
la BMV los flujos economicos del Indeval, asi como cualquier reembolso de capital o
distribucion (ver nota 10). Dicho activo estd sujeto a una evaluacion periddica de
deterioro.

Otros activos-

Los otros activos incluyen principalmente el derecho de reembolso proveniente de la
adquisicién de Risk Office Financial Services Ltda. (Risk Office) por $24,503 al 31 de
diciembre de 2010, (equivalentes a 3,299 miles de reales brasilefios). Asimismo,
incluye cuotas, seguros pagados por anticipado y gastos por amortizar, los cuales se
registran a su valor de adquisicién. La amortizacion se calcula por el método de linea
recta, con base en la vida Util estimada por la administracion.

Beneficios a los empleados-

La BMYV tiene un plan de pensiones que tiene dos componentes: (a) uno de
contribucién definida que cubre a los empleados que al 1 de enero de 2004 tenian
menos de 45 afios de edad o que teniendo mas de 45 afios tenian menos de 5 afios de
servicio (Grupo 1) y (b) otro de beneficio definido que cubre a sus empleados que al 1

~ de enero de 2004 tenian mas de 45 afios de edad con 5 afios de servicio (Grupo 2). Las

obligaciones del plan de beneficio definido se basan en los afios de servicio y en el
monto de la compensacién de los empleados durante los Gltimos tres afios. Los
empleados bajo el grupo de beneficio definido que cuenten con 60 afios de edad y 30
afios de servicio o al menos 65 afios de edad, tendran derecho a jubilarse.

Las aportacionés que realiza la BMV al plan de contribucion definida se determinan
con el 8.5% de los sueldos correspondientes a empleados bajo este plan.

La BMV reconoce las ganancias y pérdidas actuariales derivadas de los planes de
beneficios definidos en la utilidad integral, en el periodo en que ocurren.

(Continta)
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Las aportaciones recomendadas al fondo se calculan con base en el método de Crédito
Unitario Proyectado y la metodologia establecida bajo la anterior NIF D-3.

Otros beneficios de los empleados a corto plazo:

Beneficios a corto plazo.- las obligaciones por beneficios a los empleados en el corto
plazo se valian sobre una base sin descuento y se cargan a resultados conforme se
prestan los servicios respectivos.

Se reconoce un pasivo por el monto que se espera pagar bajo los planes de bonos en
efectivo a corto plazo o reparto de utilidades, si se tiene una obligacion legal o asumida
de pagar dichos montos como resultado de servicios anteriores prestados por el
empleado, y la obligacion se puede estimar de manera confiable.

Provisiones-

Se reconoce una provisiéon cuando como consecuencia de un evento pasado, la BMV
tiene una obligacién legal o asumida presente que se pueda estimar de manera

‘confiable, y es probable que requiera una salida de beneficios econémicos para liquidar

esa obligacién. Las provisiones se determinan considerando los flujos futuros de
efectivo descontados a una tasa antes de impuestos que refleje las evaluaciones de
mercado actual del valor del dinero atribuible al factor tiempo y los riesgos especificos
del pasivo. El efecto del descuento por el paso del tiempo se reconoce como costo
financiero.

Reconocimiento de ingresos-
Comisiones por operatividad - los ingresos por concepto de comisiones por

operatividad cobradas a casas de bolsa, se reconocen mensualmente en el estado
consolidado de utilidad integral, conforme se realizan.

(Continda)
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Cuotas de emisoras - Corresponden a aquéllas por concepto de inscripcion y
mantenimiento de valores cotizados. Estas cuotas son anuales y se cobran por
anticipado al inicio del afio, registrandose un ingreso diferido y amortizandose en el
estado consolidado de utilidad integral, conforme se devengan.

Ingresos por venta de informacion de mercado y referencias de precios- Corresponden
a servicios de informacidn proporcionados por la BMV sobre la actividad bursatil,
boletines bursétiles, bases de datos, acceso al Sistema de Informacion SIBOLSA,
informacién de emisoras, suscripciones, etc. Se reconocen en el estado consolidado de
utilidad integral, conforme se realizan.

Servicios de personal - Los ingresos por servicios de personal se reconocen conforme
se prestan.

Servicios de tecnologia de informacion - Se reconocen conforme se presta el servicio.
Los ingresos por otro tipo de servicios o proyectos especiales tales como disefio y
desarrollo de software, se reconocen en proporcion al grado de avance del proyecto a la
fecha de reporte. El grado de avance se determina mediante anélisis de avance del
proyecto. Los cobros anticipados se reconocen como ingresos por realizar.

Compensacion y liquidacion — Corresponden a los ingresos de comisiones por registro,
compensacion y liquidacion. Los ingresos se reconocen mensualmente con base en el

volumen de contratos operados y conforme se prestan los servicios una vez

compensados, e independientemente de la fecha en que se liquidan las operaciones.

Cuotas de miembros — Corresponden a ingresos que se reciben de cada una de las casas
de bolsa que participan en el mercado de valores. Se reconocen en el estado
consolidado de utilidad integral conforme se realizan, Como resultado de la Oferta
Publica, a partir del 1o de septiembre de 2008 todas las casas de bolsa en México pagan
su cuota como miembro de la BMV,

De acuerdo con la LMV corresponde a la Comision autorizar el esquema tarifario en
cuanto a cuotas de mantenimiento, inscripcién, operacién y otros, aprobado por el
Consejo de Administracion.

Ingresos inmobiliarios — Se generan por el arrendamiento de espacios del edificio del
Centro Bursétil a terceros y las relativas cuotas de mantenimiento, los cuales se

reconocen conforme se devengan, linealmente durante el periodo de arrendamiento.

(Continia)
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Derechos economicos del Indeval — Atendiendo a la sustancia de la transaccion, los
resultados del ejercicio del Indeval se reconocen en el estado consolidado de utilidad
integral mediante la aplicacion de un procedimiento sobre la base de devengado,
equivalente a la participacién de los resultados del Indeval. Los reembolsos de capital
o dividendos sobre utilidades de ejercicios anteriores al 10 de enero de 2008 decretados
por el Indeval, se reconocen como ingresos en ¢l estado consolidado de utilidad integral
al momento del cobro.

Ingresos y costos financieros-

Los ingresos financieros incluyen ingresos por intereses sobre activos financieros,
premios por reportos, ingresos por dividendos, cambios en el valor razonable de activos
financieros designados a valor razonable a través de resultados y ganancias cambiarias.
Los ingresos por intereses se reconocen en resultados conforme se devengan, utilizando
el método de interés efectivo. Los ingresos por dividendos se reconocen en resultados
en la fecha en que estd establecido el derecho de la BMV a recibir el pago.

Los costos financieros comprenden gastos por intereses sobre préstamos y cuentas por
pagar a largo plazo, efecto del descuento por.el paso del tiempo sobre provisiones,
pérdidas cambiarias, cambios en el valor razonable de activos financieros a valor
razonable a través de resultados y pérdidas por deterioro reconocidas en activos
financieros.

Las ganancias y pérdidas cambiarias se reportan sobre una base neta.

Impuesto sobre la Renta (ISR), Impuesto Empresarial a Tasa Unica (IETU) y
Participacion de los trabajadores en las utilidades (PTU)-

El impuesto a la utilidad y la PTU causados y diferidos se reconocen en resultados, en
tanto no provengan de partidas reconocidas directamente en el capital contable.

El ISR y el IETU a cargo del gjercicio se determinan de acuerdo con los requerimientos
legales y fiscales para la BMV y cada una de sus subsidiarias en México, aplicando las
tasas de impuestos promulgadas a la fecha del reporte, y cualquier ajuste al impuesto a
cargo respecto a afios anteriores.

La PTU causada en el afio se determina conforme a las disposiciones fiscales vigentes.

(Continta)
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El impuesto a la utilidad y PTU diferidos se registran de acuerdo con el método de
activos y pasivos, el cual compara los valores contables y fiscales de los activos y
pasivos. Se reconocen impuestos diferidos (activos o pasivos) respecto a las diferencias
temporales entre dichos valores.

No se reconocen impuestos por las siguientes diferencias temporales: el reconocimiento
inicial de activos y pasivos en una transaccidn que no sea una adquisicién de negocios
y que no afecte al resultado contable ni fiscal, y diferencias relativas a inversiones en
subsidiarias y negocios conjuntos en la medida en que es probable que no se revertiran
en un futuro previsible. Adicionalmente, no se reconocen impuestos diferidos por
diferencias temporales gravables derivadas del reconocimiento inicial del crédito
mercantil.

Los impuestos y PTU diferidos se calculan utilizando las tasas que se espera se
aplicaran a las diferencias temporales cuando se reviertan, con base en las leyes
promulgadas o que hayan sido sustancialmente promulgado a la fecha del reporte.

Al determinar el monto de los impuestos corrientes ¢ impuestos diferidos la BMV
considera el impacto de las posiciones fiscales y si pueden adeudarse impuestos ¢
intereses adicionales. La BMV cree que la acumulacion de sus pasivos tributarios son
adecuados para todos los afios fiscales abiertos sobre la base de su evaluacion de
muchos factores, incluyendo las interpretaciones de la ley tributaria y la experiencia
anterior. Esta evaluacion depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una
serie de juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacién que haga
que la BMV cambie su juicio acerca de la idorieidad de los pasivos fiscales actuales;
tales cambios en los pasivos fiscales impactarén el gasto fiscal en el periodo en que se
determinen.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si existe un derecho
legalmente exigible para compensar los activos y pasivos fiscales causados, y
corresponden a impuesto sobre la renta gravado por la misma autoridad fiscal y a la
misma entidad tributable, o sobre diferentes entidades tributarias, pero pretenden
liquidar los activos y pasivos fiscales causados sobre una base neta o sus activos y
pasivos fiscales se materializan simultdneamente.

{Contintia}
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Se reconoce un active diferido por pérdidas fiscales por amortizar, créditos fiscales y
diferencias temporales deducibles, en la medida en que sea probable que en el futuro se
disponga de utilidades gravables contra las cuales se puedan aplicar. Los activos
diferidos se revisan a la fecha de reporte y se reducen en la medida en que la
realizacion del correspondiente beneficio fiscal ya no sea probable.

Utilidad o pérdida por accion-

La BMV presenta informacion sobre la utilidad o pérdida por accidon basica y diluida
correspondiente a sus acciones ordinarias. Dicha utilidad o pérdida basica y diluida se
calcula dividiendo la utilidad o pérdida atribuible a los accionistas poseedores de
acciones ordinarias de la BMV entre el ndmero promedio ponderado de acciones
ordinarias en circulacién durante el periodo, ajustado por las acciones propias que se
poseen. Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, no hay acciones que tengan un efecto
dilutivo en la BMV.

Informacion de segmentos-

Un segmento operativo es un componente que se dedica a actividades de negocios por
las cuales obtiene ingresos e incurre en gastos; dichos segmentos pueden incluir
ingresos y gastos relativos a transacciones con otros componentes de la BMV. Todos
los resultados de operacion de los segmentos operativos son revisados periédicamente
por la administracion para tomar decisiones sobre los recursos que se deben distribuir al
segmento y evaluar su desempefio (ver nota 25). Las transacciones entre segmentos s¢
determinan sobre la base de precios equiparables a los que se utilizarian con o entre
partes independientes en operaciones comparables,

Pronunciamiento normativos emitidos recientemente-
Las normas y mejoras a las mismas, que se mencionan a continuacion, entran en vigor

con posterioridad al 31 de diciembre de 2011, por lo que no fueron aplicadas en la
preparacion de los estados financieros consolidados que se adjuntan,

(Contintia)
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] Nuevas IFRS
o
IFRS 10 — Estados financieros consolidados y separados — vigente a partir del 1 de
(g enero de 2013, permitiendo su aplicacion anticipada. Esta IFRS reemplazara a la NIC
. 27, estados financieros consolidados y separados, asi como su interpretacion a esta
= norma SIC 12 Consolidacion de Entidades de Proposito Especial, mediante la
gee introduccién de un solo modelo de consolidacion para todas las entidades con base a
" una nueva definicion del control, independiente de la naturaleza de la entidad donde se
i invierte, definiendo el control de los inversionistas sobre: a) el poder sobre la entidad |
en que se invierte, b) exposicién o derechos a retornos variables provenientes de la
E | participacién donde se invierte y c) la capacidad de utilizar el poder sobre la entidad
L donde se invierte con el fin de afectar la cantidad de retornos. La administracion estd |
= en proceso de analisis de los efectos en la BMV de los cambios principales incluidos en
e la nueva norma.
i IFRS 12 — Revelaciones de la participacion con otras entidades - entra en vigor a partir
= del 1 de enero de 2013 o con posterioridad, permitiendo su aplicacion anticipada. Esta '
= nueva IFRS requiere revelaciones mejoradas acerca de entidades consolidadas y no
o consolidadas en las que las compafifas tienen participacion. El objetivo consiste en
i requerir informacién para que los usuarios de la misma evalten la base del control,
. restricciones a los activos y pasivos consolidados, exposiciones al riesgo que surgen de
A las participaciones con entidades estructuradas no consolidadas, y la participacion que
] los tenedores de la participacién no contralada tienen en las actividades de las entidades
e consolidadas. La administracion estd en proceso de evaluar el efecto por la adopcién
i® de esta norma.
= JFRS 13 — Medicién avalor razonable - entrard en vigor a partir del 1 de enero de 2013
= o con posterioridad, permitiendo su aplicacion anticipada. La nueva IFRS establece un
e solo estandar en los modelos de medicion del valor razonable para todas 1as industrias y
- tipo de transacciones, excepto por arrendamientos y seguros incluidos en otras normas.
B E Define el concepto de valor razonable y requiere revelaciones sobre las mediciones del

valor razonable, sin embargo no existen cambios en los requerimientos en relacién con
cuiles elementos se deben medir o revelar a valor razonable. La administracion esta en
- proceso de evaluar el efecto por la adopcidn de esta norma.

Mejoras a las IFRS

Se estan realizando varias mejoras a las IFRS derivadas de la revisién de cada una de
las normas vigentes. Todas las modificaciones que resulten en cambios contables para
efectos de presentacidn, reconocimiento o valuacion, no entraran en vigor antes del 1
de enero de 2012,

(Contintia)
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= Las principales mejoras a la fecha se describen como sigue: |
= NIC 18 “Ingresos” y NIC 11 “Contratos de construcciéon” - el 1ASB y el Financial
- Accounting Standards Board (FASB) realizan un proyecto conjunto para el desarrollo
E@ _ de un medelo de ingresos ordinarios aplicables a todas las industrias y a todos los tipos
_ de transacciones. En diciembre 2008 y junio 2010, el IASB emitié el DP “Puntos de
o vista preliminares sobre el reconocimiento de los ingresos ordinarios en los contratos
. con los clientes” y el ED/20/6 “Ingresos ordinarios provenientes de los contratos con
e clientes”, respectivamente,
£

En 2011 se iniciaron nuevos andlisis de las propuestas contenidas en el ED
= mencionado, y se establecid como fecha probable para la entrada en vigor de este
documento el 1 de enero de 2015 o con posterioridad, adicionalmente ¢l IASB permite
para las adopciones por primera vez, la aplicacién anticipada del reconocimiento de
ingresos contenido en estos documentos. La administracidon estima que no habra un
efecto importante como resultado de la mejora a la NIC 18.

NIC 17 - Arrendamientos — El IASB y FASB realizan un proyecto conjunto para

£l mejorar el reconocimiento de arrendamientos, En marzo de 2009 y el 17 de agosto de

_ 2010, el IASB y FASB publicaron un documento para discusién (DP) y el borrador
T para discusién pliblica ED/2010/09 “Arrendamiento” (ED), respectivamente, que
2 establece el modelo de reconocimiento de arrendamientos, e incluye definiciones en
conceptos como: pagos variables de arrendamiento, término de arrendamiento,
e arrendamiento de corto plazo y el patrén de reconocimiento de gastos para los
arrendatarios; se iniciaron nuevos andlisis de las propuestas contenidas en el ED
| mencionado y se establecié como fecha probable de publicacién del borrador de dicho
. documento durante marzo o abril de 2012. La administracién esta en proceso de
i * andlisis de los efectos en la BMV de los cambios principales incluidos en la mejora a la

noria.

(5) Determinacion de valores razonables-

Varias politicas y revelaciones contables de la BMV requieren la determinacion del valor
razonable de los activos y pasivos tanto financieros como no financieros. Los valores
il razonables para efectos de medicion y de revelacion se han determinado con base en los
métodos que se mencionan en la siguiente hoja.

(Continta)
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{a) Activos financieros designados a valor razonable-

El valor razonable se determina con base en precios provistos por un proveedor
" independiente o utilizando precios calculados con base en técnicas formales de
valuacion ampliamente aceptadas.

(b) Préstamos, cuentas por cobrar a clientes y otras cuentas por cobrar-

El valor razonable se estima al valor presente de los flujos futuros de efectivo,
descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha de reporte. Este valor razonable
se determina para propositos de revelacion.

(c) Pasivos financieros no derivados-

El valor razonable que se determina para propdsito de revelacidn, se calcula con base
en ¢l valor presente de los flujos futuros de efectivo del principal e intereses,
descontados a la tasa de interés de mercado en la fecha del reporte.

Posiciéon en moneda extranjera—

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y al 1 de enero de 2010, la BMV tiene activos y pasivos
en miles de délares como sigue:

Miles de délares

1 de enero
011 2010 de 2010
Activos _ 11,091 16,516 15,769
Pasivos (4,043) (5,028) (4.971)
Posicidn activa, neta 7,048 11,488 10,798

Adicionalmente, al 31 de diciembre y al 1 de enero de 2010, la BMV tiene una posicién
pasiva de aproximadamente 12,343,860 y 11,812,263 de reales, respectivamente, de su
subsidiaria en Brasil (ver nota 17). El tipo de cambio del real por peso al 31 de diciembre y
al 1 de enero de 2010 era de $7.4283 y $7.4864, respectivamente.

La BMYV tiene compromisos de pago en dolares por arrendamiento puro de equipo de
computo v licenciamiento, que se describen en la nota 27.
{Continua)
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El tipo de cambio en relacién con el dolar publicado en el Diario Oficial de la Federacion
(DOF) al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y al 1 de enero de 2010 ¢ el dia habil inmediato
anterior, fue de $13.98, $12.38 y $13.04 pesos por délar, respectivamente. Al 14 de febrero
de 2012, fecha de emision de los estados financieros consolidados el tipo de cambio es de
$12.74 pesos por délar.

Efective y equivalentes de efectivo—

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y al 1 de enero de 2010, el efectivo y equivalentes de
efectivo se integran como sigue:

31 de diciembre de 1 de enero

2011 2010 de 2010

Efectivo en caja y bancos $ 130,627 184,649 148,669
Inversiones disponibles a la vista 1,247.443 1,302,142 2,298,255
$ 1,378,070 1,486,791 2,446,924

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y al 1 de enero de 2010, las inversiones disponibles a la
vista, se integran por titulos gubernamentales recibidos en reporto son como sigue:

31 de diciembre de 1 de enero
2011 2010 de 2010
Importe | $ 1,247,443 1,302,142 2,298,255
Tasas anuales de interés 432% a4.66% 4.10%a4.63% 3.80%ad4.76%
Vencimiento 3 dias 3 a6 dias 4 a 28 dias

Activos financieros designados a valor razonable con cambios a resultados—

Los activos financieros designados a valor razonable con cambios a resultados al 31 de
diciembre de 2011 y 2010 han sido clasificados como tal, en virtud de que corresponden a
titulos para fines de negociacién y se integran por titulos recibidos en reporto como se
muestra en la siguiente hoja.

(Continua)
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2011
' Namero Precio Valor
Instrumentos de titulos Promedio Razonable

Titulos de deuda privada y de entidades paraestatales:

APASCB 90,000 102.1333 $ 9,192

BACMEXT 3,811,822 0.994538 3,791

BACOMER 201,747 100.1403 20,203

BANCHIL 13,502 100.3555 1,355

BANOB 33,931 100.3507 3,405

BANSAN 11,123,351 1.002396 11,150

BINBUR 167,308 100.0909 16,746

BNPMEX 126,900 100.3546 12,735

BSANT 115,524 100.1264 11,567

CABEI 21,997 100.1500 2,203

CFE 41,579 100.0986 4,162

DAIMLER 132,740 99.39732 13,194

FACILSA 90,523 99.78679 9,033

FORD 40,479 100.2001 4,056

GDFCB 16,400 100.4878 1,648

i GECB 127,000 100.5433 12,769
' IFCOTCB 22,502 100.4799 2,261

NRF 65,143 100.3178 6,535

L PCARFM 151,434 100.2747 15,185
E PEMO00 59,803 118.4054 7,081
i PEMO0001 24,797 118.3208 2,934
' PEMEX 234,000 100.3974 23,493
1 SORIANA 35,871 99.82995 3,581
TELFIM 59,500 105.0924 6,253

TELMEX 127,000 100.0394 12,705

UNIFCB 22,420 100.4906 2,253

VWLEASE 87,500 100.3771 8,783

Total titulos de deuda privada y de entidades
paraestatales a la hoja siguiente $ 228,273
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Nuimero
de titulos

Precio
promedio

Total titulos de deuda privada y de entidades
paraestatales de la hoja anterior

Titulos gubernamentales:

2010

BACMEXT 729,993
BANOB 6,498
BI CETES 147,295
BONDESD 2,816,634
BONOM 497,900
BONOS 314,341
BPA182 317,958
BPAS 25,000
BPAT 514,859
BSANT 17,627
CETES 4,241,563
CETESBI 481,096
GDFCB 107,600
UDIBONO

Total titulos gubernamentales

Total inversiones en valores

138,096

099453
100.33857
9.84419
102.68888
103.53685
108.92311
99.88426
100.16000
100.17888
100.24394
10.27357
17.43728
100.50186
490.08661

‘Titulos de deuda privada y de entidades paraestatales:

APASCB_09 63,500
CEMEXCB_09 102,000
GECB_09 90,000
NRF_06-2 76,300
PEMEX_09 127,000
TELFIM_05-2 59,500
TELMEX 07-2 127,000

102.07683
101.21161
100.88801
100.38062
101.38365
107.20588

99.54729

Total titulos de deuda privada y de entidades

paraestatales a la hoja siguiente

Valor
razonable

726
652
1,450
289,237
51,551
34,239
31,759
2,504
51,578
1,767
43,576
8,389
10,814
67,679

595,921
$ 824,194

$ 9,187
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Nimero Precio Valor
Instrumentos de titulos Promedio “Razonable

Total titulos de deuda y de entidades

paraestatales privada de 1a hoja anterior $ _79.324
Titulos gubernamentales:

BONDES 647,500 99.99770 91,531
BONOM 60,000 123.62124 10,455
BONOS 1,236,326 107.67770 187,960
BPA 262,340 100.58667 33,980
BPAS ' 494,000 100.09113 70,031
BPAT 299,000 100.13579 45,675
CETES 6,563,806 10.03640 80,896
Total titulos gubernamentales 520,528
Total inversiones en valores $ 599,852

El rendimiento de las inversiones clasificadas como de negociaciéon es monitoreado
activamente y dichas inversiones son administradas en base a su valor razonable; la
exposicion al riesgo de crédito y tasa de interés de estas inversiones y su medicion se revela
en la nota 22.

Cuentas por cobrar a clientes y otras cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y al 1 de enero de 2010, las cuentas por cobrar a clientes
y otras cuentas por cobrar se analizan como se muestra en la hoja que sigue.

(Continua)
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= . 31 de diciembre de 1 de enero
' 2011 2010 de 2010
Comisiones, cuotas y servicios, neto
(ver inciso a) de esta nota) $ 106,120 141,012 115,988
Flujos devengados del Indeval (ver
notas 10y 16) 161,710 128,454 86,740
Deudores diversos (ver inciso b) de :
esta nota) , 74,874 72,859 13,361
Partes relacionadas (ver nota 16) 44.148 48,102 15.033
386,852 390,427 231,122
Cuentas por cobrar a largo plazo (ver
| nota 16) 43912 27,227 29.053
- Total de cuentas por cobrar $ 430,764 417,654 260,175
B a) Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y al 1 de enero de 2010, las comisiones, cuotas y
i servicios por cobrar se analizan como se muestra a continuacion:
A 31 de diciembre de " 1de enero
2011 2010 de 2010
Comisiones y servicios $ 70,793 124,044 68,238
Venta de informacion 40,046 20,732 37,321
i Cuotas emisoras 9,654 10,945 20,448
Operacion inmobiliaria y otros 1,812 1.642 1,710
122,305 157,363 - 127,717
Deterioro (16,185) (16.351) (11,729)

$ 106,120 141,012 115,988

b) Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 v al 1 de enero de 2010, los deudores diversos se
analizan como se muestra en la hoja que sigue. :
(Contintia)
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31 de diciembre de 1 de enero

2011 2010 de 2010
ISR por recuperar $ 18,889 54,921 57
Impuesto al valor agregado por :

_ recuperar 13,418 7,966 6,923
Venta de acciones 23,989 - -
Estimulo fiscal ' - - 2,966
Otros deudores 18,578 9,972 3.415

$ 74874 72,859 13,361

(1¢) Pago de derechos econémicos futuros del Indeval-

Durante mayo y junio de 2008, la BMV celebr6 contratos de compra-venta con treinta y
nueve de los cuarenta y un accionistas del Indeval, por medio de los cuales, éstos cedieron el
100% de los derechos econdmicos del Indeval, asi como cualquier reembolso de capital o
distribucidén que el Indeval realice.

Asimismo, la BMV acordd la opcién de comprar la accidén de treinta y nueve accionistas del
Indeval., Dicha transaccion fue pactada mediante un pago inicial por parte de la BMV
(Comprador) del 75% del valor de mercado del Indeval que ascienden a $1,576,361, y el 25%
restante corresponde a la opcidon de compra de las acciones y podré ejercerse cuando la LMV
se modifique permitiendo a la BMV ser el accionista mayoritario del Indeval, dentro del
plazo de 540 dias a partir del cambio de la LMYV, a la fecha de la emisién de los estados
financieros consolidados no se ha modificado dicha Ley. Dicha opcién de compra se
realizard a valor de mercado al momento de la operacion.

Derivado de lo mencionado en el parrafo anterior, a la fecha de los estados financieros los
cuarenta y un accionistas del Indeval permanecen con su accién y control corporativo, siendo
treinta y nueve de ellos quienes no tienen ningun derecho econémico sobre el Indeval.

El 25% del valor de mercado del Indeval a la fecha en que se ejerza la opcidn, se calculara de
acuerdo con una formula estipulada en el contrato de compra-venta mencionado en el primer
parrafo de esta nota; dicha férmula establece el precio como (i) en 1a fecha de cumplimiento
de las condiciones convenidas segin la Clausula Cuarta del contrato, la entrega como pago
inicial al Vendedor de la cantidad de $40,419, en efectivo y en moneda nacional, mdés (ii) el
pago de una cantidad igual a un premio, en efectivo y en moneda nacional, que resulte del
calculo de la formula P=025 x M xUx Tx L

' (Contintia)
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M= cociente de dividir a) el precio ponderado promedio diario de venta de cierre de la
accion de la BMV calculado durante 20 dias habiles después del ultimo reporte
trimestral entre b) promedio de la utilidad neta por accién de los Gltimos cuatro
trimestres

U= Promedio de los ultimos cuatro trimestres de la utilidad neta del Indeval

I = F (Factor de dividir en niimero de accionistas iniciales entre los finales si F<0.51,
T=0.5 si F>0.51, T=1)

T=1

En el afio 2008, el activo por pago de derechos econdomicos del Indeval mencionado en el
penultimo pérrafo de la hoja anterior, presentd un deterioro por $133,000, el cual se
reconociod en el estado consolidado de resultados de dicho afio, '

En adicién a lo anterior y con el objeto de asegurar el flujo periddico ‘de dividendos de
Indeval a la BMV, se autorizé en la Asamblea de Accionistas del Indeval incluir en los
estatutos de dicha sociedad la politica de pago de dividendos. Es importante mencionar que
la modificacion a dicha politica en estatutos solo se puede llevar a cabo con el consentimiento
del 99% de los accionistas. La BMV es accionista de Indeval con una participacion
accionaria del 2.44%, por lo que cualquier cambio en dicha politica tendria que ser aprobado
por la BMV.

Los derechos econdmicos generados por el Indeval durante los afios terminados el 31 de
diciembre de 2011 y 2010, que corresponden a la BMV ascendieron a $136,216 y $117,764,
respectivamente, equivalentes al 95.12% de la participacion en la utilidad neta del Indeval
por los afios terminados en esas fechas. Dichos derechos devengados pendientes de cobro al
final de cada afio, fueron reconocidos en el estado consolidado de utilidad integral.

En las Asambleas Generales Ordinarias Anuales de Accionistas del Indeval celebradas el 28
de abril de 2011 y el 20 de abril de 2010 se acordd el pago de un dividendo por un importe de
$108,240 y $79,950, respectivamente, de los cuales $102,960 y $76,050, respectivamente, le
correspondieron a la BMV por los derechos adquiridos al porcentaje del 95.12% mencionado
anteriormente.

Crédito mercantil-

En 2008, la BMV adquirio el 69.24% de las constancias de derechos fiduciarios de Asigna,
en un precio de $865,513. EIl valor contable de dichos derechos a la fecha de compra,
ascendié a $121,220, derivado de esta operacién se reconocié un crédito mercantil por
$744,293.

(Continuda)
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En 2008, la BMV adquiri6 el 99.99% de las acciones de PGBMV; 56.10% a través del canje
de acciones serie A de la BMV (24,431,198 acciones) equivalentes a $403,115 y 43.80%
mediante pago en efectivo de $849,781. El valor contable de las acciones a la fecha de
compra ascendid a $615,782, por lo que derivado de esta operacion se reconocid un crédito
mercantil por $637,114.

En 2008, la BMV adquiri6 el 23.05% de las acciones de la CCV, 21.13% a través del canje
de acciones serie A de la BMV (12,681,306 acciones) equivalentes a $209,242 y 1.92%
mediante pago en efectivo de $23,057. El valor contable de las acciones a la fecha de compra
ascendid a $38,168, por lo que derivado de esta operacién se reconoci6 un crédito mercantil
por $194,131.

En 2007 se constituyé Valmer Brasil Participagdes LTDA (Valmer Brasil), y con fecha 5 de
diciembre de ese afio concluyd la compra del 99.99% de las acciones con derecho a voto de
Risk Office. Durante el gjercicio 2008, se registré una disminucidén por $8,069 en el crédito
mercantil de Valmer, como consecuencia del andlisis de la probabilidad de pago realizado
por la administracion de Valmer y sus asesores legales, respecto al impuesto municipal " ISS"
en la subsidiaria indirecta Risk Office. Adicionalmente, durante 2008 Valmer provisioné el
pago de una contraprestacion contingente de $3,201 (544 miles de reales) y el pago adicional
por el excedente en flujo de efectivo por $4,425 (752 miles de reales) proveniente de la
compra, incrementando el valor del crédito mercantil. Al 31 de diciembre de 2011, dicha
partida forma parte de los activos clasificados como mantenidos para su venta (ver nota 28).

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y al 1 de enero de 2010, el crédito mercantil se integra a
continuacion: |

3_1 de diciembre de 1 de enero

2011 2010 2010 '
Asigna $ 744,293 744,293 744,293
PGBMV 637,114 637,114 637,114
CcCv 194,131 194,131 194,131
Risk Office!” - 128.559 125.406
1,575,538 1,704,097 1,700,944
Menos deterioro acumulado 395,000 395,000 395,000
$ 1,180,538 1,309,097 1,305,944

* ..y L, o R
™ La variacién corresponde al movimiento cambiario del real brasilefio respecto al peso

© mexicano.
(Continta)
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Pruebas de deterioro para unidades generadoras de efectivo que contengan crédito
mercantil

Para efectos de las pruebas de deterioro, el crédito mercantil se asigna a las divisiones
operativas de la BMV que representan el nivel mas bajo dentro de la misma al que se
monitorea el crédito mercantil para propésitos internos de la administracién, las cuales no son
superiores que los segmentos operativos que se reportan en la nota 25.

Se determiné el valor de uso descontando los flujos futuros de efectivo del uso continuo de
las unidades generadoras de efectivo. El valor de uso en 2011 se determiné de manera
consistente al 2010. El cdlculo del valor de uso se baso en los siguientes supuestos clave;

Los flyjos de efectivo se proyectaron con base en experiencias pasadas, resultados reales de
operacion y el plan de negocios de 5 afios, asi como el presupuesto del ejercicio corriente, el
cual es aprobado por el Consejo de Administracion.

Las proyecciones incluyen 5 afios mas el ultimo flujo a perpetuidad, utilizando el crecimiento
promedio en ingresos de 12.0%, crecimiento promedio en gastos de 4.0%, tasa de descuento
en pesos mexicanos del 13.42%. Durante la proyeccion la inversidén de activo fijo (CAPEX)
corresponde al monto de la depreciacion, por lo que se refiere a los impuestos se considerd Ia
tasa de impuesto sobre la renta vigente y las esperadas para los proximos afios 30% para 2011
y 2012, 29% para el 2013 y 28% a partir del 2014.

Los ingresos operativos suponen un crecimiento mayor a la inflacién en los primeros 5 afios
en concordancia con la informacién que se obtuvo de los andlisis de la industria.

Los valores que se asignaron a los supuestos clave representan la evaluacion de la

administracién de las tendencias futuras en la industria y se basan tanto en fuentes externas
como cn fuentes internas.

{Continda)
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(12) Propiedad, mobiliario y equipo-

La propiedad, mobiliario y equipo al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y al 1 de enero de
2010, se analizan como sigue:

Equipo de Mobiliario Equipo de
Costo Propiedad computo y equipo  transporte Total

Saldo al 1 de enero

de 2010 $ 615,184 416,844 89,314 10,601 1,131,943
Adiciones 4,314 8,206 5,178 5,249 22,947
Enajenaciones y

bajas (1.574) (6.633) (45) (3.407) {11,659}
Saldo al 31 de

diciembre de 2010 617,924 418,417 94,447 12,443 1,143,231
Adiciones 5760 4,980 992 4,318 16,050
Enajenaciones y _

bajas(! (5.741) (8.622) (4,218) (2.065) (20,646)

Saldo al 31 de '
diciembre de 2011 § 617,943 414,775 91,221 14,696 1,138,635

M Estos movimientos incluyen $12,840 del costo de los activos fijos que fueron clasificados
como mantenidos para su venta (ver nota 28).

(Continua)
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Equipo de  Mobiliario Equipo de

Depreciacién Propiedad computo y equipo transporte Total
Saldo al 1 de enero ,
de 2010 $ 154,925 409,385 69,218 6,047 639,575
Depreciacion  del
gjercicio 24,523 3,182 2,691 2,104 32,500
Enajenaciones y _
bajas (3.112) {143) (45) (3.407) (6,707)
Saldo al 31 de
diciembre de 2010 176,336 412,424 71,864 4,744 665,368
Depreciacion
del ejercicio 11,612 5,009 3,904 2,723 23,248
Enajenaciones y :
bajas (5.741) (5.295) (2.590) (2.065) (15.691)

Saldo al 31 de
diciembre de 2011 § 182,207 412,138 73,178 5402 . 672,925

I} Estos movimientos incluyen $7,885 de la depreciacion acumulada de los activos fijos
que fueron clasificados como mantenidos para su venta (ver nota 28).

Valores en libros

Al 1 de ehefo de
2010 $ 460,259 7,459 20,096 4,554 492,368

Al 31 de diciembre
de 2010 $ 441,588 5,993 22,583 7,699 477,863

Al 31 de diciembre
de 2011 $ 435,736 2,637 18,043 9,294 465,710

(Contintia)
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(13) Inversiones permanentes en acciones

_ Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y al 1 de enero de 2010, la inversién permanente en
= acciones de compafifas asociadas y otras se encuentra representada por la participacion
directa en el capital social de las siguientes compafiias:

e Porcentaje de Participacion

_ 31 de diciembre de 2011 participacion Inversion  en resultados
8 ,
_ Indeval™) 2.44 $ 791 -
e Datos Técnicos, S. A. (Datatec)  50.00 - 3,324 2,417
i
"“’ § 11,235 2,417

31 de diciembre de 2010

= Indeval 2.44 $ 7,911 -
i Servicios Integrados en
| Mercado Cambiario,
£ | S. A. (Integrados)®® 45.00 6,803 4,663

. Datatec 50.00 2,683 2,094
B :

a $ 17,397 6,757

_ 1 de enero de 2010
-

Indeval : 2.44 $ 7,911
T Integrados 45.00 7,640
Datatec ' 50.00 2,470

e ' $ 18,021
25 () Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y al 1 de enero de 2010, la inversion permanente
| en Indeval reconocié como valor inicial para IFRS a la fecha de transicion el valor
e en libros a dicha fecha bajo las NTF, debido a que no se tiene influencia significativa
= considerando su porcentaje de participacion.
8l @ Ver explicacién en la siguiente hoja.
] (Continda)
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— @ Mediante contrato fechado al 1 de junio de 2011, SIF ICAP acordé vender su
T _ participacién equivalente al 45% del capital contable de Integrados el 30 de
FE noviembre del 2011. Dicha participacién corresponde a 449 acciones, de las cuales,

293 fueron vendidas a ICAP Colombia Holdings y 156 acciones a Icap Latin
| American Holdings por un precio de 3,056,283 y 1,061,871 ddlares,

o respectivamente, cobradas el 29 de diciembre del 2011 y el 17 de enero de 2012,
e respectivamente. Como resultado de las ventas mencionadas la BMV obtuvo una
e utilidad de $38,225, la cual se reconocid en el estado consolidado de ut111dad integral

i

o en el rubro de “otros ingresos, neto”.
g |
| En los afios terminados el.31 de diciembre de 2011 y 2010, la BMV reconocié en el estado
RE consolidado de utilidad integral dividendos del Indeval por $2,640 y $1,950, respectivamente.
=g Durante el afio 2010, la BMV cobré dividendos de Integrados y Datatec por $5,500 y $1,881,

i respectivamente.

@@ (14) Activos intangibles
il . - Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y al 1 de enero del 2010, 1os activos mtanglbles se
- integran como sigue:
= ‘ Inversién  Inversion

) Licencias para el para el
2] para uso desarrollo  desarrollo
= ' de software del MCN CME Total
B
& ‘ Importe del activo $ 92,456 14,313 - 106,769
- Amortizacion acuinulada (61,625) - - (61.625)
Saldo al 1 de enero de 2010 30,831 14,313 - 45,144
5 Adiciones - 65,971 5,830 71,801
= Amortizacion del ejercicio (7.167) - - (7,167)
) Saldo al 31 de diciembre de
| 2010 a la siguiente hoja $ 23.664 80,284 5,830 109,778
7
=
=
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Inversion Inversion
Licencias para el para el
para uso desarrollo  desarrollo

de software del MCN CME Total

Saldo al 31 de diciembre de

2010 de la hoja anterior $ 23,664 80,284 5,830 109,778
Adiciones 13,380 91,020 18,083 122,483
Amortizacion del ejercicio _ (4,129) (4,129)
Activos intangibles

clasificados como

mantenidos para su venta

{nota 28) (4.805) - (4,803)
Saldo al 31 de diciembre de

2011 $ 28,110 171,304 23,913 223,327

(15) Otros activos-

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y al 1 de enero de 2010, los otros activos se analizan

como se muestra a continuacion:

31 de diciembre de
2011 2010
Derecho de reembolsoc Valmer Brasil $ - 24,503
Gastos por amortizar 7,085 7.905

b 7,085 32,408

1 de enero
de 2010

38,690
10,490

49,180

Al 31 de diciembre de 2011, el derecho de reembolso de Valmer Brasil fue clasificado como

parte de los activos mantenidos para su venta (ver nota 28).

(Contina)
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(16) Operaciones y saldos con partes relacionadas-

En el curso normal de sus operaciones, la BMV lleva a cabo transacciones con compafifas
relacionadas, entre las que destacan la recepcion y prestacion de servicios administrativos
(ver notas 10 y 13). Las principales transacciones realizadas con compaiiias relacionadas por
los afios terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010, se muestran a continuacidn:

Transacciones:

Ingresos:

Flujos devengados del Indeval (ver nota 10) $

Flujos cobrados del Indeval (ver nota 10)
ICAP Capital Markets, LLC
SIF ICAP Chile, S. A. ‘
Asociacion Mexicana de Intermediarios Bursatiles,
A. C. (AMIB)
Dividendos decretados:
Indeval
Datatec
Integrados

Gastos:
ICAP NY ' $
Indeval
ICAP Capital Markets, LLC
AMIB

011 2010
136,216 117,764
102,960 76,050
125,243 112,228
44,952 4,030
4,402 6,061
2,640 1,950
- 1,881
- 5,500
23,889 34,831
54,638 42,558
7,012 -
57 35

Los saldos con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y al 1 de enero de

2010, se integran como se muestra en 1a hoja que sigue.

(Continia)
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-l 31 de diciembre de 1 ﬂe enero
S 2011 2010 de 2010 .
| Cuentas por cobrar:
-4 ICAP Capital Markets, LLC $ 33,215 32,977 2,357
- _ Indeval _ 9,236 14,316 7,296
= AMIB 1,316 681 98
| SIF ICAP Chile, S. A.? 134 - 5,282
ICAP Referenciadora : - 247 128 -
EW Total a corto plazo 44,148 48,102 15,033
Brokers Co. 5. A.® 43.912 27227 :
88,060 75,329 15,033
o .
Flujos devengados del Indeval - 161,710 128.454 86,740
$ 249,770 203,783 101,773

Cuentas por pagar:

SIF ICAP Capital Markets Llc. $ 17,266 - -

g@ (1) La cuenta por cobrar se origina por el cobro de comisiones en el curso normal de las operaciones,

{2) En el mes de diciembre de 2009, SIF ICAP Chile Holding Limitada otorgé un préstamo a la afiliada SIF ICAP Chile,
S, A, por un monto de 400,000 dblares americanos, los cuales devengaron intereses mensuales calculados sobre el
) monto del capital adeudado, a la tasa LIBOR promedio mensual; dicho crédito fue liquidado en 2010.

=E {3) En el mes de diciembre de 2009, SIF [CAP Chile Holding, Limitada (compafiia subsidiaria chilena) otorgd un préstamo
— a Brokers Co. S.A, (Compaiiia chilena) por un monto de $2,200,000 délares americanos, el cual no genera intereses y
serd pagadero de conformidad con un calendario de pagos establecido. Este préstamo esta garantizado con las acciones

3}?{@ de Brokers Co. S.A., las cuales no podein ser gravadas ni enajenadas por los accionistas de dichas compafiias,
o ' Asimismo, en este préstamo se establece que SIF ICAP Chile Holding, Limitada otorgard a Brokers Co, 5.A. un
%ﬁ préstamo adicional a partir del 7 de diciembre de 2010, hasta por un monto de 1,000,000 de délares americanos, el cual

fue otorgado el 24 de marzo de 2011 pagadero una vez auterizados los estados financieros del afio 2013.

{Continta)
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(17) Deuda a largo plazo-

La deuda a largo plazo de créditos bancarios y obligacién contractual provenientes de
subsidiarias al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y al 1 de enero de 2010, se analiza como

sigue:

Créditos bancarios

31 de diciembre de 1 de enero
2011 20140 de 2010

Crédito simple en pesos, contratado el 29 de

noviembre de 2007, que devenga intereses a la tasa

fija de 8.75%, pagadero en cinco exhibiciones

anuales, a partir del 29 de noviembre de 2009 $§ 4311 8,692 13,138
Crédito refaccionario, en reales brasilefios que

devenga intereses a la tasa del 1.18% mensual,

pagadero en 36 exhibiciones mensuales, con

vencimiento en noviembre de 2011 - 447 041
Crédito simple, en reales brasilefios que devengan

intereses a la tasa del 1.14% mensual, pagadero en

24 mensualidades con vencimiento en octubre de

2012 W - 14,832 -
Crédito bancario reestructurado, en rcales brasilefios

que devengan intereses a la tasa del 1.14%

mensual, pagadero en 10 mensualidades con

vencimiento en octubre de 2012 - 15,071 -
Crédito bancario reestructurado, en reales brasilefios -

que devengan intereses a la tasa del 1.25%

mensual, pagadero en 10 mensualidades con

vencimiento en octubre de 2010. - - 10,481
Intereses devengados por pagar - 4,801 -
" Total de la deuda 4311 43,843 24,560
Menos vencimiento circulante 4311 22,557 15,240
Deuda a largo plazo : $ - 21,286 9,320

1) A1 31 de diciembre de 2011, los créditos bancarios de Valmer Brasil se clasifican como
mantenidos para la venta (ver nota 28).

{Continua)
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im 1 de enero
o Obligacién _contractual de 2010
- Obligacion contractual correspondiente al 40% de
1 15,000,000 de reales (precio de compra de Risk
| Office), pagada anualmente en tres exhibiciones de
v 2,000,000 de reales cada.una a partir del 1 de

R noviembre de 2009, que devengan intereses al
H promedio de la tasa de los certificados de depésitos
N interbancarios (CDI) y la tasa obtenida del indice
7 general de precios de mercado durante el plazo del

pago de los intereses (IGP-M), sin exceder la tasa

i que resulte de la suma de IGP-M mas cuatrocientos

o puntos base. $ 14,974
2 Intereses devengados por pagar 3,678
e Total de la deuda ' 18,652
i Menos vencimiento circulante 18,652

Deuda a largo plazo $ -

o El gasto por intereses de los préstamos, durante los afios terminados el 31 de diciembre de
=4 2011 y 2010, fue de $1,102 y 4,123, respectivamente.

= Los préstamos establecen ciertas obligaéiones de hacer y no hacer entre las que destacan:
i - Entregar sus estados financieros anuales dictaminados dentro de los ciento veinte dias
iE naturales posteriores al cierre del ejercicio social.

= - Entregar estados financieros internos dentro de los veinte dias naturales al cierre de cada
trimestre.

= - Informar por escrito de cualquier evento que pudiera afectar, afecte o menoscabe la
situacién financiera actual de su negocio o incurra en cualquiera de las causas de
~ vencimiento anticipado o incurra en algin acto o hecho de omisién que por el simple
e transcurso de tiempo constituya una causa de vencimiento anticipada dentro de los diez
dias habiles siguientes a su acontecimiento.

(Continta)
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- Informar por escrito dentro de los diez dias habiles siguientes a su acontecimiento, de la
existencia de todo litigio y procedimiento ante cualquier organismo gubernamental o
conflicto laboral siempre que afecte o previsiblemente pueda afectar su situacién
financiera.

- Mantener en vigor y obtener las licencias, permisos, autorizaciones y aprobaciones que
actualmente o en el futuro se requieran para permitir el cumplimiento de sus obligaciones;
cumplir con todas las leyes, reglamentos y normas aplicables de cualquier autoridad
gubernamental. Asf mismo pagar puntualmente [as obligaciones o adeudos fiscales.

En adicién Valmer no podra distribuir dividendos hasta en tanto no se cubra el monto total
del préstamo contratado.

Beneficios a empleados—

Obligaciones laborales. Plan de Pensiones

Hasta el 31 de diciembre de 2003, Bursatec y Corporativo tenian un plan de pensiones de
beneficio definido. A partir del 1 de enero de 2004 separaron su plan de pensiones en dos
grupos, 1) beneficio definido y 2) contribucién definida con garantia de beneficio minimo
basado en cuentas individuales de retiro.

En el plan de beneficio definido sélo quedaron participando aquellos empleados que a la
fecha mencionada tenian mas de 45 afios de edad y mds de cinco afios de servicio. Cuando el
trabajador participante se retira a partir de la edad 60 afios, recibe como beneficio un pago
{nico equivalente a un multiplo de meses de sueldo en funcion a su antigiiedad.

El resto del personal termind su participaciéon en dicho plan y se afilié al nuevo plan de
contribucién definida con garantia de beneficio minimo. A la fecha de la implementacion del
nuevo plan, Bursatec y Corporativo depositaron en las cuentas individuales de los
participantes, con cargo al fondo de pensiones establecido en fideicomiso, el equivalente a la
Obligacion por Beneficios Actuales calculado conforme a la NIF D-3 entonces vigente.
Dichos depositos no tuvieron impacto en el resultado consolidado. La BMV aporta
mensualmente el 8.5% del sueldo del trabajador a cuentas individuales. El trabajador que se
retire a partir de la edad 60, recibe el saldo de su cuenta individual, garantizando 1la Empresa
un valor minimo equivalente a dos tercios del sueldo mensual multiplicado por el numero de
afios de servicio adicionados de 4.5 unidades. Si el trabajador se separa de la Empresa antes
de alcanzar la edad 60 mediante mutuo acuerdo, tiene derecho a recibir una parte de su cuenta
individual en funcién a sus afios de servicio. Se requieren 25 afios de servicio para retirar la

totalidad del saldo.
(Contintia)
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Por las caracteristicas particulares de la poblacién de SIF-ICAP el nuevo plan de pensiones
define beneficios diferentes: el trabajador que se retire a partir de la edad de 60 afios recibe -
un pago unico equivalente a un mes de sueldo por afio de servicio. Si el trabajador se separa
de la Empresa antes de alcanzar la edad de 60 afios mediante mutuo acuerdo, tiene derecho a
recibir un pago similar, siempre que haya prestado al menos 10 afios de servicio.

Obligaciones laborales. Prima de Antigiiedad

Adicionalmente al plan de pensiones, los empleados de la BMV tienen derecho a recibir una
prima de antigiiedad de 12 dias por cada afio de servicios en los siguientes casos: a)
separacién voluntaria cuando tengan al menos 15 afios de servicio, b) despido, contando los -
afios de servicio a partir de su fecha de ingreso o del 1 de mayo de 1970, lo que resulte
posterior y c) fallecimiento o invalidez. En todos los casos, el salario base para determinar la
prima de antigliedad esta topado al doble del salario minimo general de la zona econémica en
donde preste sus servicios el empleado.

Politicas contables y dé fondeo de obligaciones

La BMV adopté las IFRS a partir del 1 de enero de 2011, llevando un registro a base de
dichas normas desde el 1 de enero de 2010.

Los beneficios acumulados por el plan de pensiones de beneficio definido, por la garantia del
plan de pensiones de contribucién definida y por las primas de antigiiedad, a que tienen
derecho los trabajadores, se reconocen en los resultados de cada ejercicio conforme al
método de financiamiento conocido como Crédito Unitario Proyectado. Los calculos
actuariales correspondientes son hechos por Actuario Independiente Certificado en pasivos
laborales.

Los costos derivados del plan de contribucion definida, diferentes a los de la garantia, se
reconocen en resultados mensualmente, conforme se incurre en ellos.

En cuanto a las pérdidas y ganancias actuariales, la Empresa tomo la opcidén de reconocerlas
en el afio en que ocurran, en el capital contable como parte del resultado integral.

El costo de los servicios anteriores no reconocido se amortiza en 4 afios.

La politica de la BMV para fondear el plan de pensiones y el plan de prima de antigiiedad es
1a de contribuir el monto méaximo deducible para el ISR.

(Continta)
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Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, y al 1 de enero de 2010, la obligacién por prima de
antigiiedad se integra como sigue:

31 de diciembre de 1 de enero

2011 2010 de 2010
Obligacion por beneficios definidos (OBD) - $ 9,427 7,559 6,866
Partidas pendientes de amortizar (17) (719) (140)
Fondo segregado (4,744) (5,756) (6,554}
$ 4,666 1,084 172
Pasivo neto proyectado (PNP) inicial $ 1,084 172 457
Costo neto del periodo (CNP) 1,394 894 956
Aportacion al fondo (1,070} (502  (1,398)
Pérdida actvarial a reconocerse en capital
contable 3,258 520 157
$ 4,666 1,084 172

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, y al 1 de enero de 2010, el plan de pensiones se integra
como sigue:
31 de diciembre de 1 de enero

2011 2010 de 2010
Obligacion por beneficios definidos (OBD) $ 46,236 39,595 33,952
Partidas pendientes de amortizar (1,565) (2,449)  (4,132)
Fondo segregado - (44.,405) (38.956) (32,594)

$ 266 (1.810)  (2,774)

Pasivo neto proyectado (PNP) inicial $  (1,810) (2,774)  (2,458)
Costo neto del periodo (CNP) 2,629 3,536 3,867
Aportacién al fondo (3,487) (3,203) (4,703)
Pérdida actuarial a reconocerse en capital

contable 2,934 631 520

$ 266 - (1,810)  (2,774)

(Contintia)
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Composicion de los activos del plan

011 2019
Acciones $ 8,990 7,954
Titulos de deuda corporativa 921 1,415
Titulos del Gobierno Federal 39,248 35,343
Efectivo (10) -
$ 49,149 44,712

Movimientos en el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos (OBD)
por los aios terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010.

2011 2010

OBD al 1 de enero 7 $ 48,201 40,888
Beneficios pagados por el plan (2,457) (2,323)
Costo laboral del servicio actual y costo _

financiero ' 6,796 6,253
Pérdidas actuariales reconocidas en la cuenta de '

utilidad integral (ver inciso e} 3.123 3,383
OBD al 31 de diciembre : § 55,663 48,201

(Continua)
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(c) Movimientos en el valor presente de los activos del plan por los arios terminados el 31

(d)

de diciembre de 2011 y 2010.

Valor razonable de los activos del plan al 1 de
enero

Aportaciones que se pagaron al plan

Beneficios pagados por el plan

Rendimiento esperado de los activos del plan

Ganancias (pérdidas) actuariales reconocidas en
la cuenta de utilidad integral (ver inciso )

Valor razonable de los activos del plan al 31 de
diciembre

011

44,712
4,556
(2,457)
3,301

963

010

39,771
3,705
(2,323)
3,434

Gasto reconocido en resultados por los arios terminados el 31 de diciembre de 2011 y

2010,

Costo laboral del servicio actual

Costo financiero

Rendimiento esperado de los activos del plan
Costo de adopcién de la IAS 19 '
Amortizacién de obligaciones transitorias

$

011

3,441
3,355
(3,301)

528

2010
2,907
3,346

(3,434)
1,083
_ 528

(Continua)
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Ganancias y pérdidas actuariales reconocidas en la cuenta de utilidad integral.

2011 2010
Monto acumulado al 1 de enero de 2010 § (296) (3,554)
Reconocidas durante €l ejercicio 4,085 3.258
Monto acumulado al 31 de diciembre 3 3,789 {296)

Los principales supuestos actuariales relativos a la tasas de descuento, rendimiento e
incremento en sueldos (expresados como promedios ponderados) se detallan como

sigue:

2011 2010

Tasa de descuento al 31 de diciembre 7.12% 6.90%
Tasa esperada de rendimiento de los activos del |

plan al 1 de enero 8.00% 7.50%
Tasa de incremento en los niveles de sueldos

futuros (Grupo 1) 5.20% 5.20%
Tasa de incremento en los niveles de sueldos ’

futuros (Grupo 2) 3.60% 3.70%
Inflacion de largo plazo T 3.60% 3.70%

Los supuestos sobre la mortalidad futura se basan en estadisticas publicadas y en tablas
de mortalidad. En la actualidad, la edad de retiro en México es 65 afios.

El célcule de la obligacién por beneficios definidos es sensible a los supuestos de
mortalidad que se indicaron anteriormente. Conforme se contintian actualizando las
estimaciones actuariales de mortalidad, se considera que un incremento de un afio en
las expectativas de vida que se muestran arriba es razonablemente posible en el
siguiente ejercicio financiero.

(Contintia)
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La tasa esperada de rendimiento global a largo plazo de los activos del plan es de 7.5%, la
cual se basa en el rendimiento esperado de la cartera en su conjunto y no en la suma de
rendimientos de categorias individuales de activos. La inversidén en titulos de Gobierno
Federal busca aportar seguridad a la inversién, mientras que con la inversién en acciones se
trata de incrementar la rentabilidad.

La BMV anticipa aportaciones por $22,960 las cuales se pagaran a sus planes de beneficios
definidos en 2012.

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010, el monto de los bonos
autorizados para pago a los directivos de la Institucién ascienden a $18,244 y $14,618,
respectivamente.

Impuestos 2 la utilidad (ISR e IETU) y PTU-

De acuerdo con la legislacion fiscal vigente las empresas deben pagar el impuesto que resulte
mayor entre el ISR y el IETU. En los casos que se cause IETU, su pago se considera
definitivo, no sujeto a recuperacién en ejercicios posteriores. Conforme a las reformas
fiscales vigentes a partir del 1 de enero de 2010, la tasa del ISR por los cjercicios fiscales del
2010 al 2012 es del 30%, para 2013 sera del 29% y de 2014 en adelante del 28%. La tasa del
IETU es del 17.5%.

De acuerdo con las proyecciones preparadas por la BMV y subsidiarias, los impuestos
diferidos al 31 de diciembre de 2011 y 2010 se registraron sobre la base de ISR e IETU,
considerando en cada caso ¢l impuesto a pagar en los préximos ejercicios.

2011 2010
Gasto por impuesto sobre la base fiscal
Del ejercicio $ (252,821) (188,836)
Ingreso por impuesto diferido
Originacién y reversién de diferencias
temporales 16,303 27,776
Total gasto por ISR e IETU (236,518) (161,060)

Impuestos reclasificados a operacién
discontinuada (ver nota 28) ' (3.329) 1,026

$ (239,847) (160,034)

(Continua)
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(@) Conciliacion de la tasa efectiva de impuesto por los afios terminados el 31 de
diciembre de 2011y 2010:

o 2011 : 12010
o Importe % Importe Yo
ing Utilidad antes de impuestos a la
utilidad $ 1,042,100 100% 838,149 100%
B Impuesto sobre la renta a tasa : .i
ST aplicable (312,630)  (30%) (251,445) (30%)
. Gastos no deducibles (2,783) - 2,919 -
2 Ingresos no acumulables
Efecto por inflacion deducible 26,035 2% 32,912 4%
Participacion en los resultados de
asociadas y dividendos recibidos 1,517 - 2,612 -
_ Base de impuesto bajo IETU
- Flujos devengados del Indeval 40,770 4% 35292 4%
- Otros, neto 3,375 - 10,486 1%
B (243,716) (24%) (172,719) (21%)
IETU corriente y diferido 7,198 1% (7,584) (1%)
Impuestos de subsidiarias en el
extranjero:
o Valmer Brasil - - 19,925 2%
- SIF ICAP Chile Holding '
8 Limitada - - 682 -
H Gasto por impuesto a la
. utilidad (236,518) (23%) (161,060) (19%)
i
(Continua)
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Activos y pasivos por impuestos diferidos

Los activos y pasivos por impuestos diferidos al 3.1 de diciembre de 2011 y 2010, se

derivan de lo siguiente:

Activos Pasivos Neto
2011 2010 2011 2010 2011 2010
Propiedad, mobiliario y
equipo $ 25,143 24,286 - - 25,143 24,286
Provisiones 23,505 32,520 22,735 32,520
Pagos anticipados y activos
intangibles - - (2,942) (3,580) (2,687) (3,580)
Resultado por valuacion de i
inversiones cn valores 382 2,569 - 382 2,569
Pérdidas fiscales (Valmer
Brasil) - 11,941 . - 11,941
Crédito mercantil (Valmer
Brasil) (¥ - - - (9,348) - (9,348)
Otros _ 913 _1.,046 - - 1,428 1,046
Activos por impuestos, neto 49,943 72,362 (2,942)(12,928) 47,001 59,434
IETU diferido 491 580 - - 491 580
PTU diferida - - - (2,258) - (2.258)
$ 50,434 72,942 (2,942)(15,186) 47,492 57,756

() Al 31 de diciembre de 2011, el activo por impuestos a la utilidad a favor de Valmer
Brasil se encuentran presentados como activos clasificados como mantenidos para la

venta (ver nota 28).

Los activos y pasivos por impuestos diferidos al 1 de enero de 2010, se derivan de lo

que se muestra en la siguiente hoja.

{Continta)
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Activos Pasivos Neto
Propiedad, mobiliario y
equipo $ 12,814 - ' 12,814
Provisiones 11,628 - 11,628
Pagos anticipados y activos '
intangibles 2,663 - 2,663
Otros 841 - 841
Activo por ISR diferido 27,946 - 27,946
IETU diferido _ 2,074 - 2,074
‘PTU diferida $ - (40) (40)
' 30,020 (40) 29,980

(c) Los movimientos en las diferencias temporales durante los afios terminados el 31 de
diciembre de 2011 y 2010, se analizan a continuacidn:

31 de 31 de
diciembre Reconocido en diciembre
~de 2010 resultados de 2011
Propiedad, mobiliario y ,
equipo $ 24,286 857 25,143
Provisiones 32,520 (9,015) 23,505
Pagos anticipados y
activos intangibles (3,580) 638 (2,942)
Resultado por valuacién de
inversiones en valores 2,569 {2,187) 382
Pérdidas fiscales (Valmer Brasil) 11,941 (11,941) -
Crédito mercantil (Valmer Brasil) (9,348) 9,348 -
Otros 1.046 (133) 913

Activos por impuestos _
diferidos a la hoja siguiente  § 59,434 (12.433) 47.001
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31 de
“ diciembre Reconocido en
de 2010 resultados
Activos por impuestos
diferidos de la hoja anterior  § 59,434 (12,433)
IETU diferido 580 (89)
- PTU diferida (2.258) 2.258
$ 57,756 (10,264)
Activos por impuestos diferidos
reclasificados a operacion
discontinuada (nota 28) 26.567
$ 16,303
1de
enero de Reconocido en
2010 resultados
Propiedad, mobiliarioy '
equipo $ 12,814 11,472
Provisiones : 11,628 20,892
Pagos anticipados y
activos intangibles 2,663 (6,243)
Resultado por valuacién de
inversiones en valores 841 1,728
Pérdidas fiscales (Valmer Brasil) - 11,941
Crédito mercantil (Valmer Brasil) - (9,348)
Otros : - 1,046
Activos por impuestos 27,946 31,488
IETU diferido 2,074 (1,494)
PTU diferida (40) (2.218)
$ 29,980 27,776

31 de
diciembre
de 2011

47,001
491

47,492

31 de
diciembre
de 2010

24,286
32,520

(3,580)

2,569
11,941

(9,348)
1,046

59,434
580

(2.258)

57,756

(Contintia)
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La Administracion de la BMV y subsidiarias evalfia la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos considerando la existencia de diferencias temporales gravables que se
espera se reviertan en el mismo periodo que la reversion esperada de las diferencias
temporales deducibles o en periodos posteriores en los que puede aplicarse la pérdida fiscal y
cuando exista, en la opinién de la Administracién, una alta probabilidad de que habré
utilidades gravables futuras suficientes para la recuperacion de dichas diferencias temporales
deducibles. Sin embargo, las cantidades de impuestos diferidos activos realizables pudieran
reducirse si las utilidades gravables fueran menores.

Capital contable-

A continuacién se describen las principales caracteristicas de las cuentas que integran el
capital contable.

(a} Estructura del capital social-

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 el capital social autorizado asciende a $4,582,768 y
$1,541,771 al 1 de enero de 2010. Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y al 1 de enero
de 2010 el capital minimo fijo sin derecho a retiro asciende a $1,541,771 y est4
representado por 592,989,004 acciones comunes suscritas de Ia “Serie A clase I”, sin
valor nominal, integramente suscritas y pagadas.

(b)  Reserva del efecto acumulado de conversion de subsidiarias extranjeras.

La reserva de conversion comprende la totalidad de diferencias en cambios que se
derivan de la conversién de estados financieros de operaciones de subsidiarias en el
extranjero.

(¢) Monto autorizado para recompra de acciones-

En Asamblea Ordinaria de Accionistas, celebrada el 28 de abril de 2011, se acordé
constituir un fondo para la recompra de acciones propias hasta por un importe de
$57,000.

Durante el afio 2011, la BMV recompré 400,000 acciones, a un precio promedio de
$18.20 pesos por accidn, equivalentes al valor de mercado de las acciones al momento
de la recompra. El monto del costo de las acciones propias adquiridas recuperado a
través de su enajenacion, serd destinado para la reconstitucion del fondo para recompra

de acciones.
(Continta)
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- Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2010, la BMV recolocd 6,674,800

acciones, a un precio promedio de $20.02 pesos por accion, generando una utilidad por
$73,779, neta de gastos de recolocacién por $2,507, reconocida en el capital
contribuido como una prima en recolocacion de acciones recompradas.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y 1 de enero de 2010, éi precio de cotizacion de las
acciones de la BMV es de $22.45, $25.96 y $15.47 pesos por accién, respectivamente.

Reserva legal-

La utilidad neta del ejercicio est4 sujeta a la separacién de un 5%, para constituir la
reserva legal, hasta que ésta alcance la quinta parte del capital social.

Restricciones al capital contable-

Las acciones son de libre suscripcién, de igual valor y confieren a sus titulares iguales
derechos y obligaciones dentro de su respectiva serie, las cuales en ningin caso se
encontrarén limitadas o restringidas. La sola suscripcion y pago de acciones
representativas del capital social de la BMV, no da derecho a su titular para operar a
través de la BMV.

En ningin momento podrin participar en el capital social; las personas morales
extranjeras que ejerzan funciones de autoridad, y las personas que sean propietarias
directa o indirectamente del diez por ciento o mas del capital de casas de bolsa,
instituciones de crédito, instituciones de seguros y fianzas, sociedades de inversion,
sociedades operadoras de sociedades de inversion y administradoras de fondos para el
retiro,

Ninguna persona fisica o grupo de personas podran adquirir directa o indirectamente
mediante una o varias operaciones simultdneas o sucesivas, el control de las acciones
representativas del capital social de la BMV, del cinco por ciento y hasta el nueve
punto noventa y nueve por ciento del total de dichas acciones, salvo que exista previa
autorizacion del Consejo de Administracién y de la Asamblea General de Accionistas
de la BMV.

Ninguna persona fisica o grupo de personas podran adquirir directa o indirectamente
mediante una o varias operaciones simultaneas o sucesivas, el control de acciones
representativas del capital social de la BMV, por mas del diez por ciento del total de
dichas acciones, salvo que exista autorizacion expedida por la SHCP.

(Continta)
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Las reducciones de capital causaran impuesto sobre el excedente del monto repartido
contra su valor fiscal, determinado de acuerdo a lo establecido por la Ley del Impuesto
sobre la Renta.

El capital social fijo sin derecho a retiro no podrd ser inferior al que fije la autoridad
competente.

Dividendos y otros movimientos de capital-

El 28 de abril de 2011, en Asamblea General Ordinaria de Accionistas, se acordd el
decreto de dividendos por $539,620 correspondientes a 91 centavos por accion,
provenientes de las utilidades acumuladas, pagados el 9 de mayo de 2011,

El 26 de abril de 2010, en Asambleas Generales Ordinaria y Extraordinaria de
Accionistas, se acordaron los siguientes movimientos;

Amortizar las pérdidas acumuladas con el resultado del gjercicio 2009, por el

remanente se aprobd incrementar la reserva legal por un importe de $21,329 y el

remanente traspasarlo a los resultados acumulados.

Incremento del capital social en su parte fija, mediante la capitalizacién de cuentas de
capital contable correspondientes a la prima en emisién de acciones, reserva legal y
efecto acumulado de conversion de subsidiarias extranjeras, manteniendo el niimero
de acciones antes de dicho incremento, correspondientes a la serie “A clase I”
ordinarias nominativas y sin expresion de valor nominal.

Disminucidn del capital social en su parte fija, correspondiente a las acciones serie “A
clase I” ordinarias nominativas y sin expresion de valor nominal, por un importe de
$569,269, correspondientes a 96 centavos por accidn, mediante el pago en efectivo el
30 de septiembre de 2010.

Posteriormente a la disminucion del capital social, se acordé un decreto de dividendos
por $405,215 correspondientes a $0.68 centavos por accidn, provenientes de las
utilidades acumuladas, pagados el 4 de mayo de 2010.

i (21) Utilidad por accion-

i El cal

culo de la utilidad basica por accién al 31 de diciembre de 2011 y 2010, se bas6 en la

_ utilidad atribuible a los accionistas ordinarios por $1.36 y $1.15 pesos, respectivamente, y en

= un promedio ponderado de 592,989 (miles) de acciones ordinarias en circulacion, durante
T 2011y 2010. La BMYV no tiene acciones ordinarias con potencial de efectos dilutivos.

{Continia)
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(22) Administracién de riesgos financieros (nb auditado)-

La BMV se encuentra expuesta a los siguientes riesgos por el uso de instrumentos
financieros:

Riesgo de crédito
Riesgo de mercado
Riesgo operativo

Esta nota presenta informacion sobre la exposicion de la BMV a cada uno de los riesgos
arriba mencionados, los objetivos, politicas y procesos para la medicién y administracion de
riesgos, asi como la administracion de su capital. En diversas secciones de estos estados
financieros consolidados se incluyen mas revelaciones cuantitativas sobre dichos riesgos.

Marco de administracion de riesgos

El Consejo de Administracion tiene la responsabilidad general del establecimiento y
supervision del marco de administracién de riesgos de la BMV. Se han establecido Comités
de Administracién de Riesgos en sus entidades subsidiarias que actlan como contrapartes
centrales del mercado de capitales y de derivados, las cuales son responsables del desarrollo y
monitoreo de las politicas de administracién de riesgos y de emitir reportes periédicos.

Las politicas de administracion de riesgos de la BMV se establecen para identificar y analizar
los riesgos que enfrenta, establecer los limites y controles apropiados, y monitorear el apego
al cumplimiento de dichos riesgos y limites. Las politicas y sistemas de administracién de
riesgos se revisan periddicamente para reflejar los cambios en las condiciones del mercado y
en las actividades de la BMV. La BMV mediante capacitacion, sus estandares y
procedimientos de administracion, pretende desarrollar un entorno de control disciplinado y
constructivo en el cual todos los empleados comprendan sus funciones y obligaciones.

Riesgo operativo

El riesgo operativo es el riesgo de obtener una pérdida directa o indirecta derivada de
diferentes causas relacionadas con los procesos, el personal, la tecnologia e infraestructura de
la BMV, y de factores externos distintos a los riesgos de crédito, mercado y liquidez, como
son los derivados de requerimientos legales y normativos y normas generalmente aceptadas
de gobierno corporativo. El riesgo operativo surge de todas las operaciones de la BMV.
{Continua)
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La politica de la BMV es administrar el riesgo operativo a fin de equilibrar la prevencién de
pérdidas financieras y evitar un dafio reputacional.

Las camaras de compensacion (Asigna y la CCV) en su operacién incluyen una red de
seguridad, la cual garantiza el cumplimiento de las operaciones procesadas por las mismas.
Los recursos para el pago de los incumplimientos seran dispuestos de la cuenta de inversion
en valores de terceros en el orden la siguiente pagina,

» Fondos de riesgo administrados por las cadmaras
s  Fondoes de Mutualidad
e Patrimonio de las cAmaras de compensacion y liquidacion.

La responsabilidad del desarrollo e implementacién de controles para cubrir el riesgo
operativo, se asigna a la alta administracién de cada unidad de negocios. Esta
responsabilidad estd enfocada al desarrollo de politicas para la administracion del riesgo
operativo en las siguientes areas:

e Segregacion apropiada de funciones, incluyendo la autorizacién independiente de
transacciones. ‘

e Conciliacién y monitoreo de transacciones. _
e Cumplimiento de requerimientos normativos y legales.
¢ Documentacion de controles y procedimientos. :
» Evaluacién periédica de los riesgos operativos que se enfrentan, y la suficiencia de los
controles y procedimientos para atender los riesgos identificados.
= * Requerimientos de informe de pérdidas de operacion y medidas correctivas
- propuestas.
i e Desarrollo de planes de contingencia.
- s Capacitacion y desarrollo profesional
= « Normas de ética y negocios.
o * Mitigacién de riesgos, incluyendo contratacién de seguros cuando sea eficaz.

Riesgo de crédito

. El riesgo de crédito representa la posibilidad de pérdida financiera si una contraparte de un

- instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y surge principalmente
3 de las inversiones en valores y las cuentas por cobrar.
(Continua)
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En ¢l caso de las inversiones, la BMV limita su exposicién al riesgo de crédito invirtiendo
Unicamente en valores liquidos y sélo con contrapartes que tienen una calificacién crediticia
de AAA+ y adquiriendo hasta un monto maximo de 30% del total de las inversiones, en
instrumentos de capital. La administracién monitorea constantemente las calificaciones
crediticias para reaccionar oportunamente en caso de una baja de calificacién en los titulos de
su portafolio.

Riesgo de mercado.- es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, tales como
tipos de cambio, tasas de interés y precios de instrumentos de capital puedan afectar los
ingresos de la BMV o el valor de sus instrumentos financieros. El objetivo de la
administracién del riesgo de mercado es controlar las exposiciones a los riesgos de mercado
dentro de parametros aceptables, a la vez que se busca la optimizacién de los rendimientos.

Riesgo cambiario.- la BMV estd expuesta a riesgo cambiario por las ventas, gastos
operativos y deuda principalmente a largo plazo denominados en una moneda distinta a su
moneda funcional. Las monedas extranjeras en que dichas transacciones estin denominadas
principalmente son délar estadounidense (USD) y real brasilefio (real).

Respecto a los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, la BMV se
asegura que su exposicion neta se mantenga en un nivel aceptable para cubrir cualquier
eventualidad en el mercado que pudiera representar una pérdida significativa.

Administracion del capital

La BMV mantiene un adecuado indice de capital para satisfacer las necesidades de su
operacion e inversion en proyectos estratégicos y mantener la confianza dé los participantes
del mercado. Esto se logra con una administracion optima del efectivo, monitoreando los
ingresos y utilidades, asi como los planes de inversion a largo plazo que principalménte
financian los flujos de efectivo de operacién de la BMV.

Ingresos y gastos bursatiles-

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010, los ingresos y gastos bursatiles

se analizan como se muestra en la hoja que sigue.

(Continta)
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2011 2010
Ingresos bursatiles: _
Comisiones por operatividad $ 641,445 577,823
Cuotas de emisoras 412,450 357,953
Venta de informacion 216,741 204,352
Compensacion y liquidacion 259,332 230,446
Servicios de tecnologia de informacién 71,002 56,264
Servicios de personal 65,270 63,902
Cuotas de miembros 31,090 29,171
Uso de infraestructura 23.905 20,718
$ 1,721,235 1,540,629
Gastos burséatiles:

Gastos de personal $ 552,997 481,787
Honorarios profesionales 75,921 96,166
Mantenimiento de equipo de computo 106,920 79,498
Renta y mantenimiento del inmueble : 45,038 37,510
Servicios para compensacion y liquidacion 46,513 36,000
Depreciacién y amortizacion 23,248 35,935
Mejoras y adaptaciones de sistemas 15,813 51,622
Eventos y gastos de viaje _ 12,074 10,831
Comunicaciones 18,0634 20,285
Cuotas a la Comisién 16,773 16,766
Informacion 10,560 12,062
Otros 59.114 48,737
$ 983,605 927,799

{Continta)
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Ingresos y costos financieros-

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010, los ingresos y costos financieros
se analizan como sigue:

2011 2010
Ingresos financieros:
Intereses por equivalentes de efectivo $ 57,666 70,438
Intereses por activos financieros 39,095 41,075
Cambio neto en el valor razonable de las
inversiones en valores : 3,085 -
Utilidad en cambios | 12,481 -

112,327 111,513

Costos financieros:

Intereses a cargo 2,858 4,970
Cambio en el valor razonable de los activos

financieros - 6,243
Pérdida en cambios - 3,695

2,858 14,908

Ingresos financieros, neto $ 109,469 96,605

Segmentos operativos-

La BMV cuenta con cuatro segmentos operativos para reporte, los cuales constituyen sus
unidades de negocio. Las unidades de negocio ofrecen diferentes servicios, y se administran
de manera separada dado que requieren de diferentes estrategias y tecnologia. La
administracion revisa por lo menos trimestralmente los informes preparados por cada unidad
de negocio. A continuacion se describen las prlnc‘,lpales operaciones de cada uno de los
segmentos operativos.

Bursatil — Bolsa de Valores para entidades registradas de conformidad con la LMV. El
segmento de negocio es operado por la BMV.

Derivados financieros — Bolsa de contratos de futuros y opciones, provee instalaciones y
demas servicios para facilitar tales transacciones. Este segmento de negocio es operado por

MexDer.
(Continua)
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Compensacion y liquidacién — Camaras de compensacién de los mercados de Capitales y
Derivados, operadas por la CCV y Asigna, respectivamente.

Corretaje — Servicios de corretaje financiero con titulos de deuda inscritos en el Registro
Nacional de Valores (RNV). Este segmento de negocio es operado por SIF ICAP, S. A. de
C. V. (SIF ICAP).

Existen varias actividades operativas en donde interactian los diferentes segmentos
operativos. Dicha interaccién incluye principalmente transferencias de adquisiciones de
equipo y servicios compartidos de personal. ILos precios entre segmentos se determinan
sobre la base de precios equiparables a los que se utilizarfan con o entre partes independientes
en operaciones comparables.

Las utilidades de cada segmento se utilizan para medir el desempefio ya que la
administracion considera que dicha informacién es 1a mas adecuada para la evaluacién de los
resultados de los segmentos, en comparacion con otras entidades que operan en los mismos
negocios que la BMV. A continuacion se incluye informacién relativa a los resultados de los
segmentos operativos por los afios terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010.

011
Derivados Compensacién y " Yater-
Ingresos bursdtiles e inmchiliarios Bursitil financieros Corretaje liguidacion Otros Total segmentos Neto
Cormisiones por operatividad § 199971 119,065 323,162 - - 642,198 (753) 641,445
Cuotas de emisoras 412,450 - - - - 412,450 - 412,450
Venta de informacion 141,897 9,053 3118 - 69,236 223,304 (6,563} 216,741
Servicios de persoral - - - B 407,655 4(7,655 (342,385) 65,270
Servicios de tecnologia de
infortacion - - - - 329.670 329,670 {258,668) 71,002
Cuotas de miembros y uso de
infraestructura 54,995 - - - - 54,995 . - 54,995
Compensacion y Liquidacién - - - 259,332 . 259,332 - 259,332
Mantenimiento y rentas de inmueble - - - - 27,932 27.932 9,354y 18.578
§ 809,313 128,118 326,280 259,332 834,493 2,357,536 (617,723} 1,739,813
Inpresos
Ingresos por segmento, neto:
Locales $ 749,551 128,018 201,087 258,494 215,350 1,552,600
Extranjeros 59,762 - 125193 338 1,420 187,213
$ 809,313 128,118 326,280 259,332 216,770 1,739,813
Utitidad de operacién 3 410,181 44,235 £28,986 156,915 51,061 791,358

(Continta)
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010
Dertvados Compensacidn y Inter-
Ingresos bursitiles e inmobiliarios Bursdtil financieros Corretaje liguidacidn Otros Total segmentos Neto
Comisiones por operatividad $ 190,357 104,645 282,621 - - 577,823 - 577,823
Cuotas de emisoras 357,953 ~ B - - 357,953 - 357,953
Venta de informacion 133,391 8,501 3,039 - 61,654 206,585 {2,233} 204,352
Servicios de personal - - - - 388,186 388,186 (324,284} 63,902
Servicios de tecnologia de
informacién - - - - 271,875 271,875 (215,611) 56,264
Cuotas de miembios y uso de
infraestructura 49,889 - . - - 49,889 - 49,889
Compensacion y Liquidacién - - - 230,446 - 230,446 - 230,446
Mantenimiento y rentas de inmueble s - - - 27217 27,217 (9.283) 17,935
$ 731,790 113,146 285,660 230,446 748,932 2,109,974 (551,410) 1,558,564
Ingresos
Ingresos por segmento, neto:
Locales § 671,841 107,466 186,978 229,579 196,283 . 1,392,147
Extranjeros 39,949 5,680 98,682 BS7 123% 166.417
T $ 731,790 113,146 285,660 230,446 197,522 1,558,564
Utilidad de operacidén $ 320,505 33,142 91,9835 132,169 37272 615,073

La adquisicion de propiedad, mobiliario y equipo y su gasto anual por depreciacion por los
afios terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010, clasificada por segmento de negocio se
analiza a continuacidn:

Derivados Compensacion

2011 Bursatil  financieros  Corretaje y liquidacién  Otros Total

Inmuebles 5 5,760 - - - - 5,760

Equipo de cdmputo . 106 - 3,036 - 1,838 4,980

Equipo de transporte 1,993 - 831 589 905 4,318
Mabiliaric y equipo 457 47 168 - 280 992 |
$ 8,356 47 4,035 589 3,023 16,050 |

Gasto por depreciacion $ 15,761 740 3,222 353 3,172 23,248

{Continua)
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Derivados Compensacién

2010 : Bursatil  financieros Corretaje y liguidacién  Otros Total

Inmuebles $ 4,314 - - - - 4,314
Equipe de cémputo 254 - 4,100 - 830 5,184
Equipe de transporte : 3,116 897 4,258 - - 8,271
Meobiliario ¥ equipo 787 8 1.052 - 3.331 5178
by 8,471 905 9,410 - 4,161 22,947

Gasto por depreciacién § 28936 1,236 1,091 589 648 32,500

El incremento por inversion en activos intangibles por los afios terminados el 31 de diciembre
de 2011 y 2010, clasificada por segmento de negocio se analiza a continuacion:

Derivados Compensacion

2011 Bursitil financieros y liguidacién Otros Total

Desarrollo del MCN $ 91,020 - - - 91,020

Desarroilo de CME - 18,083 - - 18,083

- Licencias para uso de software - - 11,618 1,762 13,380

11 $ 91,020 18,083 11,618 1,762 122,483

i - S o o
2010

Desarrotlo del MCN $ 65971 - - - 65,971

Desarrollo de CME - 5.830 - - 5 830

$ 65971 5,830 - - 71,801

La informacion relativa al total de activos por segmento de negocio, se muestra a

continuacion:
Derivados Compensacidn
Bursatil financieros Corretaje y Liguidacion Qtros Total
2011 % § 4,561,339 260,795 316,376 667,704 413299 6,219,513
20100 § 4,440,698 244,986 307,164 583,507 388,353 5,964,708
13 o - o

2010¥ § 4,799,055 202,886 261,510 498,362 339,643 6,101,456

D) Cifras al 31 de diciembre

& @ Cifras al 1 de enero
(Continla)
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(26) Compromisos y pasivos contingentes-

Compromisos y obligacion de pago

La derivada del contrato de opcidén de compra-venta con los accionistas del Indeval, por lo
referente a la obligacion de pago del valor de mercado del Indeval exigible al momento que
se modifique la LMV para permitir a la BMV ser accionista mayoritario del Indeval (ver nota
10).

Indeval tiene firmados contratos con custodios del extranjero, quienes facturan sus servicios
en moneda extranjera (principalmente dolares y euros), en funcion al volumen de la custodia
asi como de las transferencias de valores. En contraprestacién, dentro de las tarifas por
prestacion de servicios, Indeval factura este servicio a sus clientes considerando un margen
de utilidad.

Como parte de las actividades de Indeval, se requiere que esta mantenga cuentas abiertas a su
nombre en depositos centrales de valores europeos (como Clearstream y Euroclear), para el
depdsito de valores propiedad de algunos clientes de Indeval que asf lo solicitan. Derivado
de lo anterior, el Indeval tiene cuentas de efectivo con dichos depésitos del exterior,
principalmente para recibir los pagos de amortizaciones ¢ intereses provenientes de los
valores. Clearstream y Euroclear pueden aplicar un procedimiento denominado “Reversal”
(Proceso de reverso) en el pago de amortizaciones e intereses, lo que implica que reviertan
los créditos que realizan éstos en las cuentas de efectivo de Indeval, sin existir una
justificacién sustentada por los depOsitos centrales. Regularmente el procedimiento es
ocasionado por error del agente financiero del emisor, al no acreditar el efectivo en tiempo y
forma. En estas circunstancias, Indeval debe a su vez solicitar a sus depositantes en México,
a quienes pagd las amortizaciones o intereses que fueron objeto total o parcial de un
“reversal”, la devolucion de los importes correspondientes. Aunque a la fecha, en los
eventuales casos sucedidos, Indeval ha recuperado de sus depositantes los montos
reclamados, no existe garantia o certeza de que asi ocurra en el futuro.

Juicios y litigios-

La BMV y subsidiarias se encuentran involucradas en varios juicios y reclamaciones,
derivados del curso normal de sus operaciones. En opinién de la administracion, se espera
que no tengan un efecto importante en su situacién financiera, ni en los resultados futuros de

sus operaciones.
{Contintia)
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Otras contingencias-

La BMV tiene registrado un pasivo por aquellas contingencias fiscales y legales provenientes
de su subsidiaria en Brasil y que a su vez provienen de Risk Office; dichas contingencias son
probables de materializarse; sin embargo existe un acuerdo de reembolso por parte de los
ex-accionistas de Risk Office (ver nota 28).

Contingencias fiscales-

De acuerdo con la legislacion fiscal vigente, las autoridades tienen la facultad de revisar hasta
los cinco ejercicios fiscales anteriores a la ultima declaracion del impuesto sobre la renta

presentada.

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre la Renta, las empresas que realicen operaciones
con partes relacionadas estan sujetas a limitaciones y obligaciones fiscales, en cuanto a la
determinacion de los precios pactados, ya que éstos deberdn ser equiparables a los que se
utilizarian con o entre partes independientes en operaciones comparables.

En caso de que las autoridades fiscales revisaran los precios y rechazaran los montos

- determinados, podrian exigir, ademas del cobro del impuesto y accesorios que correspondan

(actualizacidn y recargos), multas sobre las contribuciones omitidas, las cuales podrian llegar
a ser hasta de 100% sobre ¢l monto actualizado de las contribuciones

Arrendamientos operativos—

(a) Arrendamientos como arrendatario

Los compromisos de pagos futuros por arrendamientos operativos no sujetos a
cancelacién son como se muestra a continuacion:

Miles de délares

31 de diciembre de ‘1 de enero
2011 2010 de 2010
Menores a un afio | 3,685 4,178 4,998

Entre uno y cuairo afios 4,045 3,033 8,139

La BMV renta equipo de cémputo bajo ¢l esquema de arrendamiento operativo.
Normalmente, los arrendamientos son por un periodo inicial de 1 a 4 afios, con opeion
de renovar el arrendamiento después de esa fecha., Los pagos por rentas generalmente
se incrementan anualmente para reflejar los precios de las rentas en el mercado.

(Continta)
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Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010, se reconocieron las
cantidades de $10,560 y $12,662, respectivamente, como gasto en resultados respecto
‘de arrendamientos operativos.

Se determind que sustancialmente la totalidad de los riesgos y beneficios del equipo de
cémputo le pertenecen al arrendador, por renovarse el equipo utilizado en un periodo
menor a su vida util y destinando el arrendador este equipo para otras operaciones. En
consecuencia, la BMV determino que los arrendamientos son operativos.

(b) Arrendamientos como arrendador

La BMV arrienda parte de su inversion inmobiliaria bajo contratos que son renovables
anualmente.

Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010, se reconocieron las
cantidades de $18,578 y $17,935, respectivamente, como ingreso en resultados respecto
de arrendamientos operativos.

Operacién discontinuada-

Durante 2011, la BMV ha sostenido negociaciones con terceros interesados, el objeto de
vender su subsidiaria Valmer Brasil a los accionistas tenedores de la participacion no
controladora. La administracion estd comprometida con un plan para vender dicha
subsidiaria durante 2012, y por lo tanto los activos y pasivos de Valmer Brasil al 31 de
diciembre de 2011, se presentan en el rubro de “Activos clasificados como mantenidos para
la venta” y “Pasivos clasificados como mantenidos para la venta”, respectivamente, en el

-estado de situacién financiera consolidado. Como consecuencia del plan de venta de dicha

subsidiaria, por ser las operaciones realizadas en Brasil se consideran operaciones
discontinuadas; los ingresos y costos provenientes de Valmer Brasil, se presentan en los
estados consolidados de utilidad integral en el rubro de “utilidad de operacién discontinuada,
neta de impuestos” por los afios terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010.

Al 31 de diciembre de 2011, los activos y pasivos clasificados como mantenidos para su
venta, se presentan en la hoja que sigue.

(Continua)
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Activos
Efectivo y equivalentes de efectivo $ 7,758
Cuentas por cobrar 18,159
Pagos anticipados 601
Crédito mercantil 125,177
Inmuebles, mobiliario y equipo, neto 4,955
Activos intangibles, neto 4,805
Impuesto a la utilidad diferido 26,567
Otros activos 12,815
$ 200,837

Pasivos
Vencimiento circulante de la deuda a largo '
plazo $ 16,960
Proveedores y otras cuentas por pagar 88.934
$ 105,894

Los ingresos y gastos por operaciones discontinuadas durante los afios terminados el 31 de
diciembre de 2011 y 2010, se detallan a continuacion:

Ingresos (gastos 2011 2010
Ingresos bursétiles $ 163,980 148,139
Gastos bursatiles (158,608) (126,140}
Costos financieros, neto (4,164) (18,580)
Impuestos a la utilidad . 3,329 (1,026)
$ 4,537 2,393

Proceso de transicion a IFRS-

Como se menciona en la nota 3, estos son los primeros estados financieros consolidados de la
BMYV preparados de conformidad con las IFRS.

(Contintia)
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Las politicas contables que se indican en la nota 4 se han aplicado en la preparacion de los
estados financieros consolidados por el gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2011, en la
informacién comparativa que se presenta en estos estados financieros consolidados por el
gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2010 y en [a preparacidn del estado de situacidén
financiera consolidado inicial segiin IFRS al 1 de enero de 2010 (fecha de transicién).

En la preparacion de los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2010
y del estado de situacion financiera consolidado inicial segin IFRS, la BMV ha ajustado los
montos reportados previamente en estados financieros consolidados preparados de
conformidad con las NIF mexicanas. En las siguientes cuadros se explica la forma en que la
transicion de NIF mexicanas a IFRS ha afectado la situacion financiera consolidada, el
desempefio financiero consolidado y los flujos de efectivo consolidados de la BMV.

La BMV no ha preparado estados financieros consolidados conforme a NIF mexicanas por
ningin periodo posterior al 31 de diciembre de 2010.

1 de enero de 2010 31 de diciembre de 2010
NIF Efecto de NIF Efecto de

Estado de Situaciéon Financiera Explicacién mexicanas transicién IFRS mexicanas transicién IFRS
Activo
Activos circulantes $ 2,685,631 - 2,685,631 2,488,011 - 2,488,011
Pago de derechos econdmicos -

futuros del Indeval 1,443,361 - 1,443,361 1,443,361 - 1,443,361
Crédito mercantil : 1,305,944 - 1,305,944 1,309,097 - 1,309,097
Activos fijos 492,368 - 492 368 477,863 - 477,863
Activos intangibles 45,144 - 45,144 109,778 - 109,778
Otros activos 48 126,852 2,156 129,008 136.659 (61} _ 136,598

$ 6,099,300 2,156 6,101,456 5,964,769 (61) 5,964,708

Pasive
Total del pasivo ) 3 309,322 932 310254 355,104 (56) 355,048
Capital contable
Capital social fijo 1,541,771 - 1,541,771 4,582,768 . 4,582,708
Prima en emisién de acciones 3,508,588 - 3,508,588 - - -
Prima en recolocacion de acciones

recompradas 73,779 - 73,779
Reserva legal : 3 115,648 (92,263) 23,385 44,714 - 44,714
Resultados acumulados {1,(2),(3y{d) 426,586 91,710 518,296 56,476 {9,968} 46,508
Resultado del ejercicio - - - 620,682 (754) 619,928
Otras cuentas de capital Dy 9415 1,177 11,192 944 10,771 11,715
Participacién no controladora 4 187,970 - 187,970 230302 (54) 230248

$ 6,099,300 2,156 6,101,456 5,964,769 (61} 35,964,708

(Continta)
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Reconciliacion de la utilidad integral por el afio terminado el 31 de diciembre de 2010,

. NIF Efecto de

Estade de Utilidad Integral Explicacion mexicanas tramsicion IFRS (¥}
Operaciones continuas
Total de ingresos n § 1,573,223 (1,125) 1,572,058
Gastos de bursatiles, inmobiliarios y otros

gastos (N (957.342) 317 (957.025)
Utilidad de actividades de operacién 615,881 (308) 615073
Ingresos financieros, neto 96,605 - 96,605
Participacidn en los resultados de compafifas

afiliadas y asociadas 8,707 - 8,707
Flujos devengados del Indeval 117,764 - 117,764
Gasto por impuesto a la utilidad cormriente y

diferido, neto } {160,034) - (160,034}

Utilidad por operaciones continuas del ejercicio 678,923 (808) 678,115
Utilidad por operaciones discontinuadas 2393 - 2.393

Utilidad del gjercicio 681,316 (808) 680,508
Participacién no controladora (5) (60,634} 54 (60.580)

3 620,682 (754) 619,928

(*) Cifras bajo IFRS antes de reclasificaciones originadas por la partida discontinuada {ver nota 28),

Conceptos de ajustes por adopcion de IFRS

(1) Ajuste a las obligaciones laborales por la aplicacion de la NIC 19, neto de impuestos a la
utilidad diferidos, contra resultados acumulados y resultados del ejercicio.

(2) Ajuste por reconocimiento de los préstamos por pagar a valor razonable, contra resultados
acumulados.

(3) Ajuste por cancelacion de la actualizacion por inflacién de la reserva legal, contra
resultados acumulados. '

(4) Ajuste por conversion de moneda extranjera, contra resultados acumulados.

{(5) Cambio en la participacion no controladora.




